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Aufsatze

Philipp Ceesay — Das Hinweisgeberschutzgesetz als Teilkodifikation des Whistleblowing-Rechts — Hinweisgeberschutz und Organisations-
recht aufserhalb des HinSchG de lege lata und de lege ferenda

Das Hinweisgeberschutzgesetz bildet, aufbauend auf der Whistleblower-RL, die erste Kodifikation des Whistleblowing-Rechts in Deutschland. Doch
nicht nur wegen des beschréankten sachlichen Anwendungshereichs des HinSchG handelt es sich um eine blofse Teilkadifikation. Der Beitrag zeigt
auf, wo das HinSchG das Whistleblowing-Recht ungeregelt lasst und wie die Llicken im Hinweisgeberschutz und Organisationsrecht nach Inkraft-
treten des HinSchG zu flllen sind. Zudem erdrtert er die Perspektiven der Kodifikation des Whistleblowing-Rechts. .................... ool . 1101

Stephan Schulz — Borsennotierung und Ad-hoc-Publizitit im vorléufigen und eréffneten Insolvenzverfahren

Im vorlaufigen und erdffneten Insolvenzverfahren bestehen eine Borsennotierung und damit auch die damit verbundenen kapitalmarktrechtlichen
Pflichten des Emittenten fort. Der folgende Beitrag untersucht zunachst die Moglichkeiten zu einer Beendigung der Bérsennotierung im Insolvenz-

verfahren. Abschliefsend werden die Besonderheiten der Ad-hoc-Publizitat wahrend des Insolvenzverfahrens behandelt. ............................ M0
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Bank- und Kreditsicherungsrecht

Zur Reichweite des Bankgeheimnisses bei Antrag auf Vorlage von Original-Urkun-

den zum Beweis der Unechtheit (BGH, Beschl. v. 29.11.2023 - XII ZB 141/22, ZIP 2024, 395)
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fiskalische Wirkung von Steuersatzsenkungen, Abschreibungsverglinstigungen und Investitionsprdmien in Krisenzeiten — Eine quantitati-
ve Analyse in Bezug auf deutsche Kapitalgeselischaften

Wir zeigen, wie sich die fiskalischen Wirkungen einer Steuersatzsenkung, Abschreibungsvergiinstigung und Investitionspramie (ber einen Zeit-
raum, der durch eine Ergebniskrise gepragt ist, voneinander unterscheiden. Deutlich wird, dass eine Kérperschaftsteuersenkung um fiinf Prozent-
punkte die finanziellen Entlastungswirkungen der Einfihrung einer degressiven Abschreibung oder der im Barwert zur Abschreibungsverglins-
tigung dquivalenten Investitionspramie um ein Mehrfaches tbersteigt. Im Vergleich zur Entlastungswirkung, die die Einfihrung einer Abschrei-
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bungsvergﬂnstigungvmit sich hringt, treten dle Entlastungswirkungen einer Investitionspramie schneller ein und wirken sich auch auf Verlust-
unternehmen aus, wahrend die Wirkungen einer Steuersatzsenkung und Abschreibungsvergnstigung von den Regelungen der interperiodischen
Verlustverrechnung abhéiﬂgig'sini':f.'ﬁie'ﬁbstz';rfde awischen der Steuersatzsenkung, Abschrelbungsverginstigung und Investitionspramie verklr-

zen sich, wenn dig Investitionswirkungen befticksichtigt werden, die mit diesen Entlastungsmalsnahmen verbunden sind. Dabei hangt die Investi-
tionswirkung einer Investitionsprémie von ihrer Ausgestaltung ab. Wird sie durch eine Kiirzung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten finan-

ziert, sind die Investitionswirkungen einer im Barwert 4quivalenten Investitionspramie mit denen der degressiven Abschreibung weitgehend de-
ckungsgleich, wenngleich letztere auch bei Verlustunternehmen Wirkung entfaltet. Wird die Investitionsprémie in Form eines Nettozuschusses
geleistet, hat die Investitionspréamie eine Uber den Beglinstigungszeitraum nachhaltigere WIrkung. .........ooooii 104

Prof. Dr. Erank Hechtner, Niirnberg / Patrick Katzimayr, Niirnberg/Passau — Was hat der Tankrabatt gebracht? — Zur Inzidenz einer tempo-
raren Senkung der Energiesteuer auf Kraftstoffe durch das Energiesteuersenkungsgesetz

Mit dem Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine kam es zu Verwerfungen an den Energiemérkten, so dass hierdurch u.a. starke Preisanstiege bei
den Kraftstoffen Benzin und Diesel zu heobachten waren. Der Gesetzgeber reagierte hierauf mit der Verabschiedung des Energiesteuersenkungs-
gesetzes vom 24.5.2022. Dieses bewirkte eine tempordre Absenkung der Energiesteuer auf Kraftstoffe fur den Zeitraum 1,6.2022 his 31.8.2022.
Eine salche temporare Senkung der Energiesteuerhbelastung hétte theoretisch eine Preisreduktion pro Liter Kraftstoff fir Benzin von 35,16 Cent
und fiir Diesel von 16,71 Cent bei den Konsumenten bewirken mUssen, wenn eine volle Uberwalzung des Tankrabatts, wie vom Gesetzgeber an-
genommen, eingetreten ware. Unter Anwendung der Synthetic Control Method bestimmen wir die Inzidenz des Tankrabatts. Hierzu werden die
Kraftstoffpreise des Weekly Oil Bulletins fiir unterschiedliche guropaische Lander verwendet, um hieraus ein synthetisches Deutschland abzulei-
ten, welches in der zeitlichen Struktur der Kraftstoffpreisverlaufe in Deutschland entspricht. Anhand des Vergleichs von synthetischem und realem
Deutschland kann dann die Inzidenz des Tankrabatts fur die unterschiedlichen Kraftstoffe Benzin und Diesel ermittelt werden. Es zeigt sich, dass
der Tankrabatt in Deutschland tiberwiegend nicht vollsténdig an die Konsumenten weitergegeben wurde. Lediglich zu Beginn der Intervention
Kann fur den Kraftstoff Benzin eine volle Uberwélzung des Tankrabatts fiir eine Zeitspanne von drei Wochen abgeleitet werden. Die Ergebnisse
zeigen weiterhin, dass der Tankrabatt filr beide Kraftstoffe deutlich vor Ende der Mafsnahme bereits langsam ausgeschlichen wurde. Fiir Diesel
lasst sich z.B. innerhalb der letzten drei Wochen vor Auslaufen des Tankrabatts ein solcher nicht mehr feststellen. Im Mittelwert betragt die Wei-
tergabe des Tankrabatts fiir den dreimonatigen Zeitraum bei Benzin 85,0 % und bei Diesel 48,5 %. Unterschiedliche Heterogenitétsanalysen hele-
gen, dass der Tankrabatt und strategische Preissetzungen sich wohl nicht gegenseitig beeinflusst haben. Nach einer groben Schatzung belaufen
sich die fiskalischen Effizienzverluste aus einer nicht vollstandigen Weiterleitung des Tankrabatts an die Konsumenten auf ca. 1,5 Mrd. € der einge-
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Dr. Felix Siegel / Prof. Dr. Deborah Schanz, beide Miinchen — Was treibt Steuerkomplexitat in Deutschland? — Eine Analyse fiir die Jahre
2016 his 2022

Welche gesetzlichen, aber auch dariberhinausgehenden Entwicklungen haben in den vergangenen Jahren die Steuerkomplexitat aus Sicht multi-
national operierender Unternenmen in Deutschland getrieben? Zur Beantwaortung dieser Frage vergleicht der vorliegende Beitrag die Entwicklung
der wahrgenommenen Komplexitat steuerlicher Regelungen und Rahmenbedingungen von 2016 bis 2022, basierend auf den Daten des Global
MNC Tax Complexity Survey, mit wéhrend dieser Zeit faktisch geschehenen Anderungen. Die faktischen Anderungen umfassen etwa neu ver-
abschiedete Gesetze, Richtlinien oder internationale Leitlinien sowie quantitative Daten zur Ausstattung bzw. Arbeitsweise der Finanzverwaltung.
Es werden zwei grofse Trends sichtbar: Erstens zeigt sich, dass die Komplexitét der Steuergesetze zwar generell gestiegen ist, aber neue Gesetze
im Einzelnen nicht notwendigerweise die Komplexitét erhdhen, sondern sogar reduzieren kénnen. Neben einem konstanten Absinken der Kom-
plexitat von Verrechnungspreisregeln, vermutlich durch ein Angleichen dieser an internationale Leitlinien, ldsst sich inshesondere bei steuerlichen
Regelungen zu Umstrukturierungsvorgangen ein starker Komplexitatsriickgang beobachten, der mit dem Kérperschaftsteuermodernisierungs-
gesetz in Zusammenhang steht. Zweitens zeigt sich, dass steuerliche Rahmenbedingungen in Deutschland im weltweiten Vergleich komplexer
werden. Getrieben wird dieser Anstieg vor allem vom Fehlen spezialisierter Mitarbeiter zur Bearbeitung von Einspriichen in der Finanzverwaltung
sowie einem Ruckgang der von der Finanzverwaltung gegebenen AUSKUNTIE, oot ettt et e s e e e b 143

Standardwerk.

Die 5. Auflage des Schaumburg bertlicksichtigt u.a. die grund-
legenden Reformen der Hinzurechnungs-, Wegzugs- und
Entstrickungsbesteuerung, der Verrechnungspreisbildung
sowie die internationalen Auswirkungen des Optionsmodells

‘U"fpkﬁ fﬁ:’fl;:’,‘l:::[ "3 :
e fiir Personengesellschaften.

5 Aultag®

Bestellen Sie jetzt versandkostenfrei unter otto-schmidt.de




StuW 22024 R3

Inhalt

Dr. Tim Maciejewski, Hamburg — Verdeckte Zuwendungen bei Vereinen und Stiftungen

Bei der Besteuerung von Kapitalgesellschaften muss haufig zwischen einer Leistungsbeziehung mit eirf
tich veranlassten verdeckten Gewinnausschiittungen oder verdeckten Einlagen abgegrenzt werden: Ertriug
tungsheziehung sind bei der Ermittlung des Einkommens zu beriicksichtigen. Verdeckte Gewinnaussch o gftiden durfen
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des Veranlassungsgrundsatzes. Sodann werden die Folgefragen untersucht, die sich fiir verdeckte Zuwendungen bei Vereinen und Stiftungen

ergeben. Beide Korperschaften unterscheiden sich (jedenfalls nach der herrschenden Meinung) von Kapitalgesellschaften dadurch, dass sie auch
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