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Der numerus clausus der Rechtsformen bildet ein strukturprigendes Ordnungsprinzip unseres Ge-
sellschaftsrechts. Seine Grundlagen bleiben allerdings blass. Der vorliegende Beitrag zeichnet sie
nach und beleuchtet erstmals auch ibre rechtsvergleichende und rechtsékonomische Dimension. Au-
flerdem wiirdigt er die Verinderungen des vorgegebenen Rechisformenkanons im Zeitablauf. In
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The numerns clausus of legal forms is a structuring principle of company law. However, its founda-
tions remain vague. This article traces them and, for the first time, sheds light on their comparative
and economic dimensions. In addition, the article examines the changes in the given canon of legal

forms over time. In this overall view, the corporate numerus clausus gains colowr and depth.

Direktor am Max-Planck-Institut fiir auslindisches und internationales Privatrecht in

Hamburg.

W)




DE GRUYTER | 2022 VOLUME 19 - ISSUE 5

ISSN 1613-2548 - e-ISSN 1613-2556

EUROPEAN COMPANY D Z-Z 776

FINANCIAL LAW REVII

ONDERNEMINGSRECHT - RDS - RPS-TRV - REV. SOCIE1 __

/

/&
Lina Mikaloniené =

Virtual CorporateiSeaty A é*e for Reform? |
685 "«'_‘!yl A ;.f '-ri.f

O™

CONTENTS! i *n{},}\
P\ N
3“

L 2 f
Tim tedt 'y
Harmb@)ng Sharehold®rProtection Laws for Related
Party TranSactjans e~
701 e
Angelo Borselli

The Subordination of Shareholder and Intragroup Loans
in Italy. Shifting Perspective in the Wake of the Covid-19 |
Emergency Legislation
749

Luca Della Tommasina

Sustainability-Related Disclosures in Financial Services and
Dialogue Policies in Listed Companies !
782 }

Andrea Miglionico
Regulating Innovation through Digital Platforms:
The Sandbox Tool

828

Diega Valiante
Regulating Digital Platforms; the European Experience
with Financial Return Crowdfunding

854

BRUYLANT - DOTT. A. GIUFFRE EDITORE - EDITIONS DALLOZ - |
KLUWER - SCHULTHESS - THOMSON ARANZADI |

www.degruyter.com/ecfr




DE GRUYTER | 2022  VOLUME 19 - ISSUE 5

! ISSN 1613-2548 - e-ISSN 1613-2556

ONDERNEMINGSRECHT - RDS - RPS-TRV - REV. SOCIET __

A
N

b

ONTENTS i siis;
(o T//f;;& LN

N

&0

-
Lina aloniené

Virtual Cg,pom‘te"'ﬁia? A é¥e for Reform?
N [ i [

i T3]

“ls o/ B
i R s oy

Tim itedt vy,
Harm ing Shareth‘:_{Qr-'-‘Protection Laws for Related
Party Tr?n‘;%\:ﬂ' HQne
701 e
Angelo Borselli

The Subordination of Shareholder and Intragroup Loans
in Italy. Shifting Perspective in the Wake of the Covid-19
Emergency Legislation

749

Luca Della Tommasina

Sustainability-Related Disclosures in Financial Services and
Dialogue Policies in Listed Companies

782

Andrea Miglionico
Regulating Innovation through Dligital Platforms:
The Sandbox Tool

828

Diego Valiante
Regulating Digital Platforms: the European Experience
with Financial Return Crowdfunding

854

BRUYLANT : DOTT. A. GIUFFRE EDITORE - EDITIONS DALLOZ -
KLUWER - SCHULTHESS - THOMSON ARANZADI

www.degruyter.com/ecfr




Virtual Corporate Seat: A Case for R qéﬁﬁ‘m%%
' *

by

LiNna MIKALONIENE®

This article argues that the general location of the registered office of a company without a
physical business address in a Member State, accompanied by a digital business address,
should qualify a corporate seat as “virtual”. Moreover, the concept of the virtual corporate
seat should essentially be seen as a modernized version of the model developed under the
substantive company law of some Member States when two separate concepts — the general
location of the company’s registered office in that Member State and the domestic business
address — are used to determine a fully fledged notion of the corporate seat. The article further
addvresses the key functions that the virtual corporate seat should perform on an EU-wide,
cross-border basis that are typically delivered by the traditional (physical) registered office. It
also considers the major challenges that lie abead of the innovative concepr of the virtual
corporate seat, chief among which is ensuring proper communication with the company while
maintaining a virtual corporate seat.
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Harmonising Shareholder Protection Laws for Related
Party Transactions

_ Art. 9¢ of the Shareholder Rights Directive as the Nucleus of European
Group Law -

by

Tim FLORSTEDT*

Related party transactions have gained significant importance in Europe as a result of the
reformec." Shareholders’ Rights Directive (SRD). Previously, only a few Member States had
created regulatory regimes governing such transactions, yet as of the veform of 2019, detailed
;n'r:a’a'm-(rf and disclosiire requivements are compulsory in the European Union today. The
Divective’s specifications in Article 9 ¢ grant national legislators substantial discretion to imple-
ment new safeguards into national law, This article compares the implementations chosen by
Member States and assesses the degree of harmonisation that countries have achieved. It ad-
vocates for a more balanced approach and increased coordination with accounting laws.
Furthermore, it argues that the new legal regime should be regarded as a significant part of
Eunropean Corporate Group Law.
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* The author holds the Chair of Civil Law, Commercial and Business Law and Banking
Law at the EBS University of Economics and Law in Wiesbaden. He was a member of
the expert committee of the German Federal Ministry of Justice and Consumer Protec-
tion to prepare the German draft bill for the implementation of the amended Shareholder
Rights Directive. The views expressed in this paper are solely those of the author. This
article is a translation of an article published by the author, Tim Florstedt, Der harmoni-
sierte Aktiondrsschutz bei Geschiften mit nahestehenden Personen und Unternehmen,
ZGR 2022, 1-48. All literature published up to the date of this publication was evaluated.
Literature published after that date could only be taken into account selectively.
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1. Introduction

As it stands today, corporate law governing related party transactions has
been harmonised according to the requirements of the Shareholders’ Rights
Directive (SRD), following the Directives reform in 2017." In light of the con-
siderable variance in existing legal frameworks that already address related
party transactions and considering the rather principle-based provisions of the
SRD, many Member States faced the challenge of effectively implementing the
Directive while maintaining coherence with their respective domestic corpo-
rate law. The implementation processes revealed how adaptable the provisions
of Article 9¢ are, yet they also showed the remaining need for adjustment. The
reasons for its limited amount of detail are rooted in its history: The EU Com-
mission’s first draft from 2014, which came into force under British presi-
dency, already revealed several problems. Mainly, its provisions would have
led to significant inconsistencies with the non-harmonised corporate law of
many Member States. The draft therefore drew significant criticism.” The

1 Directive (EU) 2017/828 of the European Parliament and of the Council of 17 May 2017
amending Directive 2007/36/EC as regards the encouragement of long-term shareholder
engagement (O] 2017 L 132, p. 1-25).

2 COM (2014) 213.

3 Collected in Andreas Tarde, Related Party Transactions, 2018, p. 4 et seq.; for interna-
tional criticism see Jean-Philippe Robé, “The Shareholders Rights Directive 117, ERA
Farum 17 (2016), 45, 48 et seqq.; German lawyers were also critical at an early stage; for
criticism see Jochen Vetter, Uberlegungen zur Auslegung aufgezwungener Gesetze -
Dargestellt am Beispiel der Regelungen zu Related Party Transactions, in: Stefan Grund-
mann/ Hanno Merkt / Peter O. Miilbert (eds.), Festschrift fiir Klaus Hopt, 2020, 1383,
1392.
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EuGH: Meta Platforms u.a./BKartA — Nationale Wettbewerbsbe-
horde kann im Rahmen der Priifung, ob beherrschende Stellung
missbraucht wird, VerstoR gegen DSGVO feststellen (4.7.2023 -
C-252/21)

BGH: Sechswochige Betriebsuntersagung fiir Friseurgeschafte im
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BGH: Dieselverfahren — Beweislast des Geschadigten hinsichtlich
des Nichtvorliegens vom Schadiger behaupteter Umstdnde
(26.6.2023 - Vla ZR 533/21)

Aufsitze

Dr. Thorsten Kuthe, RA

Der Referentenentwurf des Zukunftsfinanzierungs-
gesetzes

Ein modernerer und leistungsfahigerer Kapitalmarkt - so lautet das
Ziel des geplanten Gesetzes zur Finanzierung von zukunftssichern-
den Investitionen (Zukunftsfinanzierungsgesetzes — ZuFinG). Der
entsprechende Referentenentwurf (RefE) wurde am 12.4.2023 ge-
meinsam vom Bundesministerium der Justiz (BMJ) und vom Bun-
desministerium der Finanzen (BMF) vorgelegt. Mit dem Gesetzes-
vorhaben soll das Kapitalerhdhungsrecht an einigen Stellen refor-
miert werden. Elektronische Aktien werden erstmals eingefiihrt,
die Mehrstimmrechtsaktie erfahrt ein Comeback. Dariiber hinaus
werden neue Rahmenbedingungen fiir Bérsenmantelgesellschaf-
ten geschaffen. Dieser Beitrag soll einen Uberblick Giber die aus
aktienrechtlicher Sicht wichtigsten Aspekte bieten.

Sebastian Glaab, RA, und Dr. Paul Schultess
+Offentliche” Einsicht in das Transparenzregister

Zugleich Besprechung von und Nachlese zu EuGH, 22.11.2022 -
C-37/20 und C-601/20

Durch die Flinfte EU-Geldwascherichtlinie sind die EU-Mitgliedstaa-
ten verpflichtet worden, sicherzustellen, dass ,alle Mitglieder der
Offentlichkeit” Zugang zu Informationen {iber wirtschaftliche Ei-
gentiimer haben. Der EuGH (BB 2023, 140) hat hierin eine schwer-
wiegende, ungerechtfertigte Verletzung von EU-Grundrechten ge-
sehen und die entsprechende Regelung fiir ungiiltig erklart. Dieses
Judiz hat medial hohe Beachtung gefunden, lasst sich von betroffe-
nen wirtschaftlich Berechtigten (im unionsrechtlichen Wortlaut:
wirtschaftliche Eigentiimer) einerseits als Sieg gegen — vermeint-
lich - ausufernde geldwascherechtliche Transparenz feiern, ande-
rerseits als praktische Bremse einer begriiBenswert effektiven Geld-
waschebekdampfung ansehen. Einig ist man sich, dass das Urteil zu
unmittelbar spiirbaren Folgen fiir die ,&ffentliche” Einsicht in das
Transparenzregister fithren muss. Dieser Beitrag zeigt, welche prak-
tischen Konsequenzen sich aus dem EuGH-Urteil ergeben und wel-
cher legislative Handlungsbedarf - auf nationaler und europé-
ischer Ebene - besteht.
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unabhéangige Gesellschaften (29.6.2023 - C-232/22)

EuGH: Sonderregelung fiir Reisebiiros — Anwendungsbereich -
Konsolidierer von Beherbergungsdienstleistungen, der diese Leis-
tungen im eigenen Namen kauft und ohne zusétzliche Leistungen
an andere Gewerbetreibende verkauft (29.6.2023 - C-108/22)

BFH: Einkommensteuer als Masseverbindiichkeit bei Verwertung
sicherungslbereigneten beweglichen Betriebsvermdgens durch
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Franz Schober, Syndikus-StB/CIIA/CEFA

FG Koln zu Milliondrsfonds - keine Grenzen mehr
zwischen Direkt- und Fondsanlage?

Zudem: was gilt nach dem KAGB im neuen InvStG?

Am 27.2.2023 wurde erstmals ein Urteil eines Finanzgerichts verof-
fentlicht, das sich mit den Besonderheiten von Millionarsfonds und
der Frage beschiftigt, welches Mitspracherecht Anleger bei der
Auswahl der Vermdgensgegensténde eines Investmentfonds ha-
ben dirfen. Der Anwendungsbereich des alten InvStG und dem da-
mit einhergehenden Begriff des Auslandsfonds vor Inkrafttreten
des Investmentsteuerreformgesetzes bzw. sogar vor Anwendung
des AIFM-Steueranpassungsgesetzes war Gegenstand der Ausfih-
rungen des FG KdIn. Von besonderer praktischer Bedeutung waren
dabei die Aussagen zur Fremdverwaltung bei auslandischen Invest-
mentvermdgen. Der Beitrag zeichnet die Diskussion nach und
spannt sodann einen Bogen von der Kommentierung des aktuellen
Urteils bis zu den Anwendungsvoraussetzungen des neuen InvStG,
das seit dem 1.1.2018 anzuwenden ist. Das Thema ist dabei nicht
nur von Relevanz fiir die historischen Milliondrsfonds, sondern
auch fir die aktuellen Falle der Verwaltung von Investmentfonds.
Dies zeigt der aktuelle Zwischenbericht des BMF zur ,Evaluation
des Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung” (Stand: April
2023). Insbesondere bei den dort erwdhnten kleinen ,Spezial-
AIFM“i.S.d. § 2 Abs. 4 KAGB in der Rechtsform einer GmbH stellen
sich gegenwartig vergleichbare Fragen, wenn der Gesellschafter
und Geschéftsfiihrer personenidentisch sind und der Investment-
fonds intern verwaltet wird.
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DRSC: Diskussion der ISSB-Konsultationen mit ISSB und EFRAG

Finanzierung
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BMWK/KfW: Erweiterung des Forderangebots fiir nachhaltige In-
vestitionen von KMU um Leasing

Aufsatz

Dr. Mathias Link, LL.M. (Columbia), RA/StB, Attormey-at-Law (NY) 1643

Bilanzrechtliche Aspekte des BFH-Urteils zu
Kryptowdhrungen vom 14.2.2023 - Herrscht
nunmehr Klarheit in Handels- und Steuerbilanz?

Am 14.2.2023 hat der BFH sein mit Spannung erwartetes Urteil zur
Steuerbarkeit von Gewinnen aus der Verduf3erung von Kryptowah-
rungen verdffentlicht. Auch wenn es vom Sachverhalt her aus-
schlieBlich um ertragsteuerliche Fragen fiir Privatanleger ging, be-
stand die Hoffnung, dass sich der BFH, ggf. implizit, auch zu (zu-
mindest steuer-)bilanziellen Fragen duBert. Der Beitrag begibt sich
auf Spurensuche und unternimmt den Versuch, handels- und steu-
erbilanzielle Folgerungen aus den Ausfiihrungen des BFH zu zie-
hen.

Entscheidung

BFH: Verdeckte Einlage durch Zuwendung eines Anspruchs auf be- 1648
reits aufgelaufene Zinsen an Tochtergesellschaft

(15.3.2023 - | R 24/20 - dazu BB-Kommentar von
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Wendepunkt in der Schadensersatzdogmatik gem.
Art. 82 DSGVO

Kein Schadensersatz wegen bloBem VerstoB3 gegen

die DSGVO

Die Klagewellen auf Schadensersatz wegen DSGVO-VerstéBen
préagten insbesondere das Arbeitsrecht. Jetzt hat der EuGH zentrale
Fragen zum Schadensersatz nach Art. 82 DSGVO klargestellt. Den
Inhalt dieser Entscheidung sowie die Auswirkungen - insbeson-
dere praktische Verteidigungsstrategien — fassen die Autoren zu-
sammen.
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wendung der §§ 19 bis 21 GWB in tatsachlicher und
rechtlicher Hinsicht




Bundesgerichtshof 29.11.2022 KZR 42/20% Zum kartellrechtswidrigen Austausch zwischen Wettbe- 1281
werbern Uber geheime Informationen, die das aktuelle
oder geplante Preissetzungsverhalten gegeniiber einem
gemeinsamen Abnehmer zum Gegenstand haben (hier in
Bezug auf Drogeriemarkenartikel gegentiber Schlecker)

Bundesgerichtshof 21.12.2022 KRB 54/22 Zur Notwendigkeit der Erérterung von Vorstellungen 1294
eines Zeugen Uber kartellrechtliche Haftungsfolgen, die
sich aus einem bekundeten WettbewerbsverstoB erge- '
ben, im Rahmen der Beweiswirdigung ‘

Sonstiges i
Bundesgerichtshof 29.9.2022° 1ZB 15/22 Zur Begriindung einer Entscheidung tiber die Zustdndig- 1300

keit eines Schiedsgerichts durch Bezugnahme auf eine

zwischen denselben Parteien ergangene Entscheidung

(hier einen Hinweisbeschluss gemaB § 522 Abs. 2 Satz 2

ZPO in einem fritheren Berufungsverfahren) ‘
Dokumentation A

Deutsche Rechtspolitik aktuell Mégliches Vorhaben von Bund und Landern zur Ein- 1303
fiihrung einer Elementarschadenpflichtversicherung bei
Wohneigentum
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IN ALLER KURZE

THEMA — ARBEITSRECHT

Alexander Noga/Christian Schmeidl: Aktuelle Rechtsfragen der Kontrollgeratepflicht

Nach einem langjahrigen Gesetzgebungsprozess hat sich die Europaische Union Anfang Juli 2020 auf ein ,Mobilitatspaket®
geeinigt. Wahrend die durch das Mobilitatspaket angepassten Regelungen der VO (EG) 561/2006 idF der VO 2020/1054
Uber die Lenk- und Ruhezeiten bereits weitgehend in Kraft getreten sind sowie die durch die EU-Richtlinie 2020/1057
angepassten Regelungen Uber die Entsendung im Straftenverkehr im LSD-BG in innerstaatliches Recht umgesetzt wurden,
treten nunmehr sukzessive die Regelungen der VO (EU) 165/2014 idF der VO 2020/1054 liber die Ausriistungsverpflichtung mit
dem intelligenten Fahrtenschreiber ,Smart Tacho 2 in Kraft. Mag. Alexander Noga und Dr. Christian Schmeid! bieten einen
kompakten Uberblick tiber die Verpflichtung zum Einbau und zur Verwendung von Kontrollgeraten sowie zum sukzessiven
Inkrafttreten der Bestimmungen iiber die Verpflichtungen zum Einbau intelligenter Fahrtenschreiber und den sich daraus

ergebenden Neuerungen.
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der Sanktionen und aller strafrechtlichen Rechtsfolgen sowie die

Kompetenz, dieses Wissen strafprozessual bestmdglich umsetzen
zu kdnnen.
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tene Werk in Teil 1 daher zunéchst profunde Kenntnisse in der

StrafmaBfindung, zusammengetragen aus der Sicht zweier erfahrener
Justizpraktiker. Ebenso erfolgt ein vertiefter Einblick in die Grundlagen

der Sanktionenlehre, Auf diesem Fundament baut der 2. Teil auf.
Der Verteidigung wird - chronologisch entlang der Stadien und

Versandkostenfrei bestellen: www.otto-schmidt.de
C.F. Miller GmbH, Waldhofer StraBe 100, 69123 Heidelberg
Bestell-Tel. 06221/1859-599, kundenservice@cfmueller.de
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Praxis dos Stsafvetteidigung

Gubitz{GersanfHailer/Weber .-

StrafmaBfindung und o
StrafmaBverteidigung ;

Ablaufe des Strafverfahrens bis
hinein in die Rechtsmittel - eine
| praxisgerechte und strategisch
wertvolle Handlungsanleitung fir
die StrafmaBverteidigung an die
Hand gegeben, formuliert aus der Perspektive zweier Autoren aus
der forensischen Verteidigungspraxis und aus der Wissenschaft.
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Zahlreiche Querverweise innerhalb des Werks, anschauliche Beispiele
und praktische Hinweise machen das Handbuch zu einem willkom-
menen Neuzugang in der Reihe ,Praxis der Strafverteidigung” und zu
einem unverzichtbaren Begleiter im Alitag der Strafverteidigung.
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Handelsbilanzrecht/IFRS/Rechnungslegung
Rate-regulated Activities: Implikationen des
neuen § 21b EnWG fiir die IFRS-Rechnungslegung
deutscher Ubertragungsnetzbetreiber
Prof. Dr. Rolf Uwe Fiilbier / Dr. Ingo Schmidt,
beide Bayreuth
Der neu kodifzierte § 21b EnWG hat direkte Auswirkungen auf
die HGB-Rechnungslegung von Transportnetzbetreibern in
Deutschland, fir die nunmehr klargestellt ist, dass nicht nur
regulatorische Verpflichtungen, sondern auch regulatorische
Anspriiche.zu bilanzieren sind. Wie in dem Beitrag gezeigt
wird, ergeben sich Implikationen auch fiir die IFRS-Rech-
nungslegung, die letztlich zu dem gleichen Ergebnis fiihren
- nicht nur wegen der verdnderten Rahmenbedingungen,
sondern auch angesichts eines IFRS-Rahmenkonzepts, das
den bilanziellen, symmetrischen Ansatz dieser regulato-
rischen Abgrenzungsposten eher noch starker einfordert
als nach HGB, und eines kaum noch kontrovers diskutierten
Standardentwurfs (ED/2021/1), in dem das IASB selbst diesen
Ansatz als konsequent ansieht.

KOR1432212

Nachhaltigkeitsberichterstattung

Berichterstattung iiber immaterielle Ressourcen
gemaB der Richtlinie (EU) 2022/2464

WP/StB Michael Liening, M.A. / Prof. Dr. Isabel von Keitz,

beide Miinster / Prof. Dr. Inge Wulf, Clausthal-Zellerfeld
Durch die CSRD wird die verpflichtende Berichterstattung
tiber immaterielle Ressourcen zukinftig fiir zahlreiche Unter-
nehmen ausgeweitet. Diese Ausweitung diirfte die Unter-
nehmen aufgrund der nur wenig konkreten Vorgaben sowie
der derzeit nicht absehbaren Konkretisierung des Bericht-
erstattungsgegenstands durch einheitliche EU-Standards
vor grol3e Herausforderungen stellen. Eine Analyse des EU-
Gesetzgebungsprozesses soll daher zur weiteren Auslegung
des neuen Berichterstattungsgegenstands beitragen. Auf die-
ser Grundlage gibt der Beitrag einerseits Anhaltspunkte zum
grundsétzlichen Verstandnis der Begrifflichkeit ,immaterielle
Ressourcen”. Andererseits werden Uberlegungen zur még-
lichen Auslegung des Wert- bzw. Wertschdpfungsverstand-
nisses der neuen Berichtspflicht angestellt und aufgezeigt, wie
in diesem Zusammenhang eine ,grundlegende Geschaftsmo-
dellabhangigkeit” potenzieller immaterieller Ressourcen zu
verstehen sein kdnnte.

KOR1439976

Controlling/Nachhaltigkeitsberichterstattung

Eignung der EU-Taxonomie-KPIs zur
Unternehmenssteuerung

WP Prof. Dr. Oliver Beyhs, Berlin / Prof. Dr. Bernhard

Hirsch / Dr. Miriam Maske, beide Miinchen

Mit der EU-Taxonomie hat die EU einen Berichterstattungs-
standard geschaffen, der erstmals die konsequente Verkniip-
fung von finanziellen und nichtfinanziellen — nachhaltigkeits-
bezogenen - Informationen vorsieht. In Unternehmen miin-
den diese Anforderungen in die Entwicklung eines regulierten
(externen) Rechnungswesens fiir Nachhaltigkeit. Es stellt sich
die Frage, ob die hierdurch generierten Informationen — wie
vom Gesetzgeber vorgesehen — nur unternehmensexternen
Adressaten zur Verfligung stehen sollen oder sie auch fiir die
interne Steuerung des Unternehmens und somit innerhalb
des Management-Informationssystems geeignet sind und
genutzt werden kénnen.
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Nachhaltigkeitsberichterstattung

EU-Taxonomie: Ubersicht aller ,griinen”
Wirtschaftstétigkeiten zum Stand 13.06.2023

Prof. Dr. Knut Henkel, Emden / Dr. Jenny Lay-Kumar,
Leipzig

Die EU-Kommission hat im Juni eine Aktualisierung der als
L,griin” klassifizierbaren Wirtschaftstatigkeiten veréffentlicht.
Der Beitrag gibt einen aktualisierten tabellarischen Uberblick
von nun insgesamt 152 Wirtschaftstatigkeiten, die auf 17
Branchen entfallen.

KOR1438713

FALLSTUDIE

IFRS/Rechnungslegung

Ausweis von Umsatzerldsen und sonstigen Ertragen/
Aufwendungen

Prof. Dr. Carsten Berkau, Osnabriick

Die Fallstudie behandelt den Ausweis von Umsatzerlsen
und sonstigen Ertragen. IFRS 15 regelt die Umsatzrealisierung
mit Kunden in einem 5-Schritte-Modell. Sonstige Ertrdge, die
nicht betriebstypisch sind, wie Zinsertrdge bei Nicht-Finanzin-
stituten, VerauBBerungserldse etc., werden in der GuV getrennt
von den Umsétzen und nach Steuern dargestellt. AuBeror-
dentliche Ertrage oder auBerordentliche Aufwendungen diir-
fen nicht ausgewiesen werden.
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Rechnungslegung

Quartalsberichterstattung - lastige Pflicht oder
wichtige Updatefunktion?

Prof. Dr. Henning Ziilch / Benedikt T. Retsch, M.Sc. /

Nils Hugo, B.A., alle Leipzig

In Zeiten multipler Krisen wie der COVID-19 Pandemie oder
des Kriegs in der Ukraine hat sich klar gezeigt, wie wichtig zeit-
nahe und regelmaBige Updates sowie verlassliche Informa-
tionen in Form von Quartalsberichten fiir die verschiedenen
Kapitalmarktakteure sein kénnen. Zugleich wird im Schrifttum
von einer Deregulierung gesprochen, da im Prime-Standard
der Frankfurter Borse gelistete Unternehmen mittlerweile
keine umfangreichen Quartalsfinanzberichte verdffentlichen
miissen. Der Fokus liegt verstarkt auf der Quartalsmitteilung
- passt das zusammen? Um diese Frage zu beantworten,
werden in dem Beitrag aktuelle Entwicklungen der Quartals-
berichterstattung der drei deutschen indizes DAX, MDAX und
SDAX untersucht und eingeordnet. Uberdies werden abschlie-
Bend konkrete Handlungsempfehlungen und Implikationen
fiir die Praxis benannt.
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