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Aufsätze

Holger Altmeppen - Haftung für verbotene Zahtungen nach S 15b lnsO - Alter (ungenietsbarerl) Wein in neuen Schläuchen?

Spätestens mit Inkrafttreten des S l5b InsO am 
.1.1.2021 

hätte ein dogmatischer Paradigmenwechsel zur Einordnung der lnsolvenz-
verschleppungshaftung stattfinden müssen: Der Gesetzgeber hat geregett, dass die bisher - konzeptlos - aLs Haftung ,,sui generis" eingeordnete

Erstattungspflicht der Geschäftsleiter für verbotene Zahlungen ,,Schadensersatz" ist (S l5b Abs. 4 Satz 2 lns0). Spektakuläre aktuetle lnsotvenzfäile

von Grol\unternehmen bestätigen aber, dass die Insolvenzverwatter weiterhin alle ,,verbotenen Zahlungen" stur addieren und die Summe einkta-
gen, ohne einen ,,Schaden", geschweige denn schlüssig, zu behaupten. 721

Moritz Renner - Wen oder was schützt die behördliche Bilanzkontrolle? - Zuglelch Besprech ung von OLG Frankf u rt, Besch l. u . 6.2.2023 - 1U
173t22, ZtP 2023, 586

Das OLG Frankfurt hat mit Beschluss vom6.2.2023 eine Haltung der BaFin für Versäumnisse bei der Bilanzkontrolte im Fail Wirecard abgelehnt,
Die Entscheidung stützt sich auf eine fehlerhafte Austegung des Unionsrechts, soweit sie den matSgeblichen Normen der Transparenz-RL eine
individualschLitzende Wirkung abspricht. Die unionsrechtlichen Normen zur behördlichen Durchsetzung von bilanz- und kapitalmarktrechtlichen
Offenlegungspftichtendienen,ebensowiedieOffentegungspflichtenselbst,demAnlegerschutz.siekönnen daherzurGrundtagevonStaatshaf-
tungsansprüchen nach nationalem Recht und nach Unionsrecht gemacht werden.

Aktionsmodul Gesellschaftsrecht, die perfekte 0nline-Bibliothek. Inktusive Vertragsvorlagen und Mus-
ter auf Basis der LAWLIFT-Technologiel Jetzt 4 Wochen gratis nutzen: www.olto-schmidt.de/akgr

729
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Rechtsprechung

Bank- und Kreditsicherungsrecht

Ausschluss deS Anspruchs aul Vorfälligkeitsentschädigung bei lmmobiliar-

Förderdarlehen

Gesellschafts- und Kapitalmarktrecht I

Vertretungsverbot des Vorstands einer AG bei Beschlussfassung über dessen

Bestellung als Geschäftsführer einer Tochtergesellschalt
\.

0rganträger als umsatzsteuerlicher Schuldner bei finanzieller Eingtiederung

des 0rganträgers durch Sicherung der erforderlichen Willensdurchsetzung in

der 0rgangesetlschaft

Vertrags- und Haftungsrecht

Zwingendes Recht des Verbrauchers zur Ablehnung der durch missbräuchli-

che KlauseI verursachten Gesamtnichtigkeit eines Vertrags (,,M8")

lnsolvenz- und Sanierungsrecht

Verstoß gegen DSGVO durch tängerfristige Speicherung einer Restschuldbe-

freiung durch private Wirtschaltsauskunftei (,,SCHUFA')

Zur gesetzlichen Vermutung der Kenntnis des Anfechtungsgegners vom Gläubiger-

benachteiligungsvorsatz des Schutdners

Arbeits- und Sozialrecht

Rechtsweg zu den Arbeitsgerichten bei Kündigung eines Geschäftsführerdienstver-

trags

Fortbestand der Schwerbehindertenvertretung bei Absinken der Anzahl der schwer-

behinderten Beschäftigten in Betrieb unter fünf

(LG Limburg, Urt. v.22.12.2022 - 1 0 32122,l0 0 93/23) 741

(BGH, Beschl. u. 17 ].2023 - ll lB 6122). 744

(BFH, Urr. v 18.1,2023 - Xl R29122 (Xl R 16/18) *)

(EuGH, Urt. v. 16.3.2023 - C-6122 - M.B. u.a. (Effets de t'in-

vaLidation d'un contrat))., 753

(EuGH, Schlussanträge des Generalanwalts Priit Pikamäe

v. 16.3.2023 - C-26122, C-64122 - SCHUFA)

(BGH, Beschl, u.12.1.2023 - IXZR71122)

(LAG Stuttgart, Bescht. v. 4.11.2022 - 12Ia 8122).

(BAG, Beschl. v.19.10.2022 - 7 ABR 27121 [Ls.])
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Aufsätze

RAin Dr. Manon Patrizia Grimm / RA shajon Kreuter - Kryptowerte und Marktmissbrauch

Auf europäischer Ebene sotlen Kryptomärkte in Zukunft durch die MiCA-VO reguliert werden. Der Beitrag untersucht, inwieweit das geltende
Marktmissbrauchsrecht auf Marktmanipulation und lnsiderhandel in Bezug auf Kryptowerte anwendbar ist und inwiefern die [/;CA-VS etwaige
Regelungslücken schlielSen und damit einen Beitrag zur neuen Strategie der EU für ein digitates Finanzwesen leisten wird.

Kommentar

Prof' Dr. HeinrDieter Assmonn, LL.M' (u. Pa' Phit'/usAl - verhältnis von spezialgesetztich geregelter prospekthaftung, allgemein-zivit-
rechtlicher Prospekthaftung im engeren sinne und prospekthaftung im weiteren sinne -
Kommentar zu BGH v. 25.10.2022 - ll ZR 22122, Ac 2023,202

Die Frage, ob die spezialgesetzliche Prospekthaftung die allgemein-zivilrechtliche Prospekthaftung im weiteren Sinne in ihrem Anwendungs-
bereich verdrängt, töste eine Kontroverse zwischen zwei BGH-senaten aus. Der Beitrag stellt die Entwicklung und die Ansichten der BGH-Senate
dar und arbeitet auf dieser Grundlage,heraus, dass beide Ansätze nicht voilends überzeugen.

Aktionsmodul Gesellschaftsrecht, die perfekte 0ntine-Bibliothek. lnklusive Vertragsvortagen und
Muster auf Basis der LAWLIFT-Technologie: www.otto-schmidt,de/akgr.
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Rechtsprechung

Prospektrecht: Vonang der spezialgesetzlichen Prospekthaftung

Anlegerschutz: Kapitalan{eger-Musterverfahren; Vorrang der spezialgesetzlichen

Prospekthaftung

Prospektrecht: Kein Vorrang der spezia{gesetzlichen Prospekthaftung

Prospektrecht: Vorrang der speziatgesetzlichen Prospekthaftung

Konzernrecht: Pflicht der Muttergesellschaft zum Verlustausgleich

\

(BGH, Bescht, u.2032022 - XIZB 34/19)

(BGH, Beschl. v.203.2022 - Xl ZB 3/20).... .. . .

(BGH, Bescht. u.25.10.2022 - llZR22122)

(BGH, Beschl. u.22.11.2022 - XllB28121)

(0LG Düsseldorf, Beschl. v.10.10.2022 - 26W 5122)
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Branchen- und Unternehmens-Report I Jahresabschlüsse

Aurubis AG - Konzernabschluss zum 30.9.7022 (Christoph Schlienkamp)

Carl Zeiss Meditec AG - Konzernabschluss zum 30.9.2022 (Christoph Schlienkamp).

Bibliothek

Zeitschriftenspiegel (Rafael Harnls)..,.
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Gm bH-Gesellschafters

Personengesellschaftsrecht: Ktauselerteilung an den Rechtsnachfotger einer ge-

löschten Personengesellschaft

Personengesellschaftsrecht: Persöntiche Haftung eines BGB-Gesellschafters fur
Anspruch aus Vertragsverhättnis mit Gesellscha{t nur bei Ansprüchen autserhalb
des Gesellschaftsvertrags

Berufsrecht: Herausgabe Handakte von wirtschaftsprüfungsgeseLtschaft an lnsol-
venzverwalter

GmbH-Recht: Offenlegung des von der GmbH übernommenen Gründungsauf-
wands im Gesellschaftsvertrag

(BGH, Urt. u.8.11.2022 - |2R91t21)

m. Anm. Paul Schirrmacher ......

(BGH, Urt. u. 17j2023 - ll ZR 76121)

m. Anm. Johonnes Wertenbruch .

(KG, Bescht. v.23j12022 - 22W 50122)

(Brandenburgisches 0LG, Bescht. v. 31.1.2023 - 7 W 12122)

(Branden bu rgisches 0LG, Urt, v, 2432022 - 7 U 21312j)

(0LG Frankfurt, Urt. v. 9.1.2023 - 8 U 299121)

(OLG Schleswig, Bescht. v. 21.2,2023 - 2Wx50122)

334

344

349
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351

353

356

Steuerrecht

Erbschaftsteuerrecht: Beschränkte Erbschaftsteuerpflicht bei Erwerb durch Ver-
mächtnis

Umsatzsteuer: Vorsteuerabzug aus dem Erwerb von Luxusfahrzeugen

Abgabenordnung: Formel{e Satzungsmät\igkeit einer ausländischen Satzung

Gewerbesteuer: Gewerbesteuerrechttiche Hinzurechnung von Mieten für Mehr-
wegbehältnisse im Handel

(BFH, Urt. v. 23.11.2022 - il R 37n9)

m. Anm. Kotrin Dorn

(BFH, Urt. u.8.9.2022-V R26t21) .

(BFH, Urt, v, 18.8.2022- V R 15/20)

(BFH, Urt. v,1.6.2022 - lll R 56/20)

Aktuelle Antworten zur lnsolvenz,

Sanieru ng und Restrukturierung
von Unternehmen.
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Verwaltu ngsanweisungen

Körperschaftsteuer: AufspaLtungsbedingter Übertragungsgewinn ist 0rganträgerin

zuzurechnen; Folgen aus dem BFH-Urteil v. 11.8.2021 - I R 27118, BSIBt. ll 2023, xxx

= GmbHR 2022,323 (B[/F, Schr. v.10.2.2023 - lV C 2 - S 2770119/]0006 :008 -
DOK 2023/0136824) ....... .

GmbHR Report

GmbHR im Blickpunkt

Dr. Korl Brock / Vinzenz Boddenberg - Transparenzregister: Droht eine Ftut von Unstimmigkeitsmeldungen?

Unternehmensrecht

Gründungsradar: Hochschulen stark in der Gründungsförderung (Stephan ulrich) ...

Marktreorganisation durch lnsolvenzen? (Stephan lJkich)...

Steuer- & Bilanzrecht

BFH: Voraussetzungen einer freiwitligen EinLage gem, S 15a Abs, 1 Satz 1 ESIG (Christian Levedag),

BFH: Wirksame förmliche Zustellung während der Covid-19-Pa ndemie (Chilstian Levedag) . . . ,

BFH: Anwartschaft auf den Bezug von GmbH-Anteilen im Rahmen einer Kapitalerhöhung(Christian Levedog)..
BFH: Kein Vorsteuerabzug für bürgertiche Kteidung (Christian Levedaq).

BMF: Gebäude-AfA bei kürzerer tatsächlicher Nutzungsdauer (Alexander Höhn) . . ..

Arbeits- & Sozialrecht

BAG; Entgettgleich heit und Verhand [u ngsge schick (M arti n P rö p pe 0 . .

BGH: Überhöhte Vergütung von Betriebsräten (Martin Pröpper)........
BAG: Beteitigung der nachgeordneten Arzte an Privatliquidationserlösen des Chefarztes (Martin Pröpper) ....

Wirtschafts-Praxis

Markt für Wärmepumpen in Deutschland wächst stark (Marianne Gajo)

Zeitschriftenspieget

GeseLlschaftsrecht.,,

Steuerrecht

Buchbesprechungen

Karsten Schmidt/Uhlenbruck, Die GmbH in Krjse, Restrukturierung und lnsolvenz (Georg Bitter)

Altmeppen, Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschränkter Haftung: GmbHG .,

Zeitschrift und 0nline-Datenbank gehören zusammen!

Nutzen Sie lhre 0ntine-Vorteile und auch die 0tto Schmidt Zeitschriften-Appl Haben Sie Fragen zu lhren Zugangsdaten? Haben Sie lhren alten
Zugang noch n icht verlängert? Kundenservice Telefon: 02l1lgj73g-997 .
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Krisenfest.
Auf der Schnittstelle zwischen Bank- und lnsolvenzrecht beant-
worten die Autoren sämtliche Fragen, die sich aus der lnsolvenz
des Bankkunden f ür die typischen Abläufe und die verschiedenen
Sparten des Bankgeschäfts ergeben.
Zudem werden sowohl die Möglichkeiten als auch die Grenzen
i nsolvenzfeste r Vertragskonstru ktione n aufgeze igt.
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VersR Versicheru ngsrecht
Zeitschrift für Versicherungsrecht, Haftungs- und Schadensrecht

Herausgeher und Hauptschriftleiter:

Prof. Dr. Manfred Wandt, Frankfurt/lVl.

Weitere Mitglieder der Schriftleitung:

Prof. Dr. 0liver Brand, LL.M., [/annheim (Kranken- und Unfatlversicherung, Stral5enverkehrsrecht), Dr. Jürgen

Bürkte, Stuttgart (Versicherungsaufsichts- und Versicherungsunternehmensrecht), VRi0LG a.D, Lothar Jaeger,

Köln (Berufshaftungs- und Amtshaftungsrecht), RA Prof. Dr. Theo Langheid, Salzburg (Altgemeines Versiche-

Prof. Dr, Walter Bayer, Jena; RA Dr. Gunne Bähr, LL,M., Köln; Prof.

Joachim Grote, Köln; VR|OLG Dr. Gregor Gundlach, Hamm; R|BGH

Dreher, LL. inz; RA Dr

Karlsruhe; RA Dr

Bodo Hasse, LL,M., München; Prof. Dr. Helmut Heiss, LL.M., Zürich; Karlsruhe;

Prof. Dr, Robert Koch, LL.M., Hamburg; Prof. Dr. Leander D. Loacker, Zürich; Prof. Dr. Jan Lüttringhaus, LL.M.,

Hannover; VizepräsBGH a.D. Dr. Gerda l\4üller, Kartsruhe; Prof. Dr. Petra Pohlmann, Münster; Prof. Dr. Rotand

Rixecker, Saarbrücken; Prof, Dr. Lena Rudkowskj, Gie[Sen; Prof. Dr. Martin Schauer, Wien; Dr. h.c. Withelm

Schluckebier, BVR a.D., 0mbudsmann für Versicherungen, Bertin; Prof. Dr. Andreas Spickhoff, München;

VRiBGH a.D. Wilfried Terno, Karlsruhe; RIBGH Vera von Pentz, Kartsruhe; Prof. Dr. Gerhard Wagner, LL.M., Berlin,

versr.delnhalt

Aufsätze

Dr.LukosFriehoff,Düsseldort-DieBaFin-RegulatorySandbox-einZukunltsmodellfürdiedeutscheVersicherungsaufsichl?,...,..,

Prof. Dr. Leno Rudkowski, Gießen- Von Cyberkrieg bis zum Ausfall von lnlrastrukturen - die Risikoausschlüsse nach den AVB Cyber

Buchbesprechungen

Dr. Christion EIey, Hamburg - 0liver Lange, D&0-Versicherung und Managerhaftung

Rechtsprechung

409

416

Versicheru ngsvertragsrecht

Be r uf s u nf öh i g ke i tsve r s i c h e r u ng

Wiederherstellung des lrüheren Versicherungsschutzes nach einer vom Ver-

sicherer vorgeschlagenen lür den VN nachteiligen ,,Umdeckung"

424

(OLG Saarbrücken, Urt. v. 15.2.7023 - 5 U 36122)

Lesen Sie jetzt die VersR online unter juris.de/versr und schalten Sie lhren persönlichen juris Zugang

mit dem folgenden Code frei: dzAb3TbRil

425
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Krankenversicherung

Voraussetzungen und Reichweite des Auskunftsanspruchs gem' Art. 15 DSGV0

im Zusammenhang mit Beitragsanpassungen

Anspruch des VN auf Auskunft über zurückliegende Prämienneufestsetzungen

Bet r i e b s h aftpf I i chtve rs i che r u n g

Streitverkündung im Rahmen eines selbstständigen Beweisverfahrens gegen einen

Dritten ats ernsthafte Geltendmachung eines Anspruchs gegen den VN

(0LG Celte, UrLv,15.12,2022- I U 165/22) . .

(0LG Naumburg, Bescht. v.11.10.2022 - l U 17V21)

(OLG Dresden, UtL v. 20.12.2022 - 4 U 492122)

429

436

439

442

444

Rechts sch$zve rsi c he r u n g

Kein Deckungsschutz für Schadensersatzklage im Dieselskandal

Wo h n ge bö u d eve rsi che r u n g

Entschädigungsberechnung bei durch Sturm teilweise beschädigtem Gartentor

Vertriebsrecht

V e r s i che r u n gsve r m i ttle r

Abschluss echter Gruppenversicherungsverträge als erlaubnispllichtige

Versicherungsvermittlung

Haltungsrecht

Amtshaftung

Amtshaltung einer Krankenkasse wegen kompetenzwidriger Entscheidung

über Sozialversicherungsstatus

Datenschutz

Zulässige Verarbeitung personenbezogener Daten eines Arztes durch ein

Arztbewertungsportal ohne Einwiltigung des Betroffenen

Mietvertrag

Störung der Geschältsgrundlage bei coronabedingter Undurchführbarkeit der

geplanten Hochzeitsfeier in den gemieteten Räumen

Persönlichkeitsrecht

Verletzung des Persöntichkeitsrechts des Ehemanns durch Berichterstattung über

die Umstände des Todes seiner Ehefrau

S i c h e r u ng s ü be re i g n u n g

Ausgleichsanspruch des Schädigers bei Geltendmachung deliktischer

Ansprüche des Sicherungseigentümers durch den Sicherungsgeber

Prozessrecht

Berufungsbegründung

Mindestanforderungen an eine Berufungsbegründung in einem Diesetfatt

Arbeitsrecht

Bet r i e b I i c h e Alte r sve r so rg u ng

Massezugehörigkeit von Ansprüchen aus einer vom Arbeitgeber abgeschlosse-

nen Direktversicherung in der lnsolvenz des Versicherten

(0LG Frankfurt, Beschl, v. 20,12.2022 - 7 tJ 52122)

(OLG Saarbrücken, Urt. v. 17.2,2023 - 5 U 30122)

(BGH, Urt. u.15.12.2022 - I ZR 8/19) 446

(BGH, Urt. v. 19.1.2023 - ltl2R234121)

(BGH, Urt. v.13.12.2022 - Vl ZR 60/21)

(BGH, Urt. v. 11.1.2023 - Xll ZR 10V21)

(BGH, Urt. v.13.12.2022 - Vl ZR 280/21 [Ls.])

(BGH, Urt. v. 17 .1.2023 - Ul ZR 203122)

(BGH, Bescht. u. 10.5.2022 - Vl ZB 4120) 475
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468

(0LG Düssetdorf , Beschl. u. 4.7 .2022 - 12 W 2122) 476
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FINANZIERUNG

Unternehmensfi nanzierung/Private Equity

Private Equity in der Sparkassen-Finanzgruppe
Tom Hach, Ulm / Prof. Dr. Bernd Heitzer, Bonn
lm Rahmen einer Studie wurden lnformationen zum Beteili-
gungsgeschäft der Sparkassen erhoben, welche in dem die-
sem Beitrag vorgestellt werden.

cFl 429831

Unternehmensfi nanzierung/5ch uldscheinda rlehen

Schuldscheinmarkt 2022: Ein Rückblick auf
die Entwicklüng eines (wieder) aufstrebenden
Fi na nzie ru n gsJnstru m ents
Barbara Ambrus, Stuttgalt
Die Landesbank Baden-Württemberg (LBBW) veröffentlicht
auf Basis einer eigenen Datenbank Studien über die Ent-
wicklung des Corporate Schuldscheinmarkts (5SD-Markt) in
Deutschland. Dieser Beitrag fasst die wesentlichen Erkennt-
nisse über das Jahr 2022 zusammen.

4t1432921

KAPITALMARKT

Kapitalmarktforschu ng/Kapitalmarktreaktionen
Kapitalmarktreaktionen beim Rückzug
börsennotierter Unternehmen aus Russland

Justus Winker, B.Sc. / Lukas Müller, M.Sc. /
Prof. Dr. Dirk Schiereck, alle Darmstadt
ln diesem Beitrag werden die wirtschaftlichen Auswirkungen
der russischen lnvasion vom24.02.2022 und die Ankündigun-
gen von Unternehmen, sich aus den wirtschaftlichen Aktivi-
täten in Russland zurückzuziehen, untersucht.

cF14322'14

Kapitalmarktforsch u ng

Price Shocks am deutschen Kapitalmarkt
Gabriel Meier, M.Sc., Esslingen / Prof. Dr. Christian
Möbius, Karlsruhe
ln diesem Beitrag werden Price Shocks in verschiedene Grö-
ßenkategorien sowie lndizes unterteilt und die Entwicklung
der künftigen abnormalen Renditen untersucht. Anschließend
werden wesentliche Performance-Unterschiede herausgear-
beitet und Handlungsempfehlungen abgeleitet.

cF t 431 099

Aktien performance/ESG

Zur Aktienperformance während und außerhalb der
Covid-19-Pandemie
Prof. Dr. Jan-Hendrik Meier / Niklas Lipkow /
Tim-Henning Sator/Lisanne Wilms, alle Kiel
Der Beitrag untersucht den Einfluss der ESG-Performance auf
die Aktienperformance europäischer Unternehmen während
und außerhalb der Covid-19-Pandemie.

cF1432190

Kapitalmarktforschun g

Multi-factor Modeli after the Financial Crisis

Ragnar Jessen, M.Sc. / Prof. Dr. Peter Hennecke /
Prof. Dr. Mihail Topalov, alle Hamburg
Gegenstand dieses Artikels ist die Analyse von Multifaktor-
modellen auf dem deutschen Aktienmarkt, basierend auf
Kapitalmarktdaten, die nach der Finanzkrise erhoben wurden.

cF1432280

www.cf-fachportal.de

BEWERTUNG

Ventu re Capital/Mitarbeiterbeteiligungen
Ausgestaltung von Mitarbeiterbeteiligungen in
Start-ups in der Praxis
Prof. Dr. Dirk Honold Nürnberg / Enrico Reiche /
Gerhard Wacker / Dr. Tim 8lume, alle Berlin
Als Detailanalyse der Venture Capital Marktstudie 2022 wird
die Ausgestaltung von Mitarbeiterbeteiligungen bei Start-
ups mit teilweise vergleichenden Daten zu 2021 analysiert.
Dabei liegt der Fokus auf dem Nutzungsgrad und den Aus-
gestaltungsparametern, wie z.B. dem prozentualen Umfang

des Programms und der Höhe des Ausübungspreises. Zudem

werden im Beitrag ein Status und Ausblick für Deutschland
gegeben.

cFl432213

Private Equity

Buying Right and Selling High: Multiple Expansion
Still Matters for Private Equity Value Creation
Dominik Degen, leipzig / Dr. Axel Dickenbrok, beide

München / Jana Herfurth, Wien / Dr. Jens Kengelbach,

München / Prof. Dr. Bernhard Schwetzler, Leipzig
Multiple Expansion - die Fähigkeit eines Private Equity-Unter
nehmens (PE) ein Portfoliounternehmen zu einem niedrigeren
Bewertungs-Multiple zu kaufen (Entry) und zu einem höhe-
ren zu verkaufen (Exit) - ist eine der drei wichtigsten PE-Wert-

schöpfungsstrategien. Aufbauend auf neueren Forschungs-
ergebnissen analysiert dieser Beitrag den Wertbeitrag von
Multiple Expansion.

cFl431 098

Aktienliquidität
Analyse der Aktienliquidität in Deutschland im
Rahmen der Unternehmensbewertung
Alyssa Gürsoy, M.Sc. / Brian Liebling / Marita Balks, alle
Berlin
Gegenstand des Beitrags ist die Bedeutung der Aktien-
liquidität für die p-Faktor-Schätzung im Rahmen der Unter-
nehmensbewertung. Es wird untersucht, inwiefern die in
der Rspr. aktuell vertretenen Liquiditätsschwellenwerte
durch die empirischen Ergebnisse gestützt werden können.
Des Weiteren werden die gängigen Liquiditätskennzahlen
hinsichtlich ihrer Eignung für die Liquiditätsbeurteilung
bewertet.

cF1431451 s.95

s. s3
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s.55

5.89

s.59

s.55

5.69

Bewertungskennzahlen
Multiples und Beta-Faktoren für deutsche
Branchen
Prof. Dr. Alexander Lahmann / Franziska Rath, M.Sc. /
Prof. Dr. Bernhard Schwetzler, alle Leipzig
Das Center for Corporate Transactions & Private Equity (CCTPE)

an der HHL Leipzig Graduate School of Management ermit-
telt vierteljährlich Multiplikatoren. Betafaktoren und Eigen-
kapitalkosten für den deutschen Kapitalmarkt. ln dieser Aus-
gabe finden Sie die entsprechenden Daten zum Stichtag
15.01.2023.
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Werteffektmodellierung im Terminal Value
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In diesem Beitrag werden unterschiedliche Terminal-Value- Anwendbarkeit
in der Bewertungspraxis untersucht. Es zeigt sich, dass die ermodells zu
Schwierigkeiten führt, wenn die verwendete Bucherfolgsgröße nicht ökonomischen
Erfolgsgröße (= Cashflow) entspricht. Dann ist die Buchrendite im Terminal Value von der Aus-
schüttungsq uote abhängig und kann in aller Regel nicht mit den Kapitalkosten verglichen werden.
Entsprechend ist die Modellierung von vorgegebenen Werteffekten der Erweiterungsinvestitionen
im Werttreibermodell entweder sehr komplex oder aber die Terminal-Value-Phase darf immer erst
beginnen, wenn Bucherfolgsgröße und ökonomische Erfolgsgröße identisch sind.

AndreasEmmert

Hervorheben von Daten im gestapelten Säulendiagramm
Für die Darstellurrg von Datenreihen mit mehreren Kategorien werden häufig gestapelte Diagramme
verwendet. Um deren Visualisierung ansprechender zu gestalten, kann es hlfreich sein, beJtimmte
Kategorien farblich hervorzuheben. Dieser Beitrag erklärt, wie sich dies in Microsoft Excel umsetzen
lässt.
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Die aktuellen Entwicklungen bei Prämiensparverträgen:
Kündrgung und Zinsanpassung
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Zur Auslegung von Art. 3 Abs. 1 und 2 Richtlinie 2005: Irreführen-
de Gestaltung von fondsgebundenen Lebensversicherungs(muster)
verträgen (,,unit linked") auf Grund der Informationen über Art und
Konzeption des versicherungsprodukts sowie über die damit verbun-
denen Risiken

Seite 618
BGH, 15.2.2023 - IV ZR 312121.
Inanspruchnahme des Haftpflichtversicherers eines Schädigers
gemäß $ 115 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WG dann ein Anwendungsfall des
Schadenersatz-Rechtsschutzes nach g 2 a) (der hier vereinbarten)
ARB, wenn die Inanspruchnahme des Schädigers auf einem
Anspruch aus bürgeriich-rechtlicher Prospekthaftung beruht

Seite 622
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Zum Ersatz für Bonusmeilen im Rahmen einer Reiserücktrittskosten-
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68 IntellektuelleBescheidenheit
Die unabdingbare Voraussetzung für bessere Lösungen

Hans A. Wüthrich

Die Vietzahl komplexer Probleme auf verschiedenen Ebenen erfordern neue
Lösungsstrategien. Solche Lösungen tassen sich nur noch im Koltektiv und in
einem echten Dialog finden.

72 Rebell:innen mit Integrität
Werte- und teamorientiert durch die Transformation führen

Miriam Müthel

Rebell:innen sind meist egozentrisch und skrupeItos. Das birgt Gefahren. Was

es braucht, sind integre Rebell:innen, die ein Unternehmen werteorientiert
und als Teamplayer durch die Transformation führen.

76 Empathische Kommunikation im virtuellen Führungskon-
text
Auswirkungen, Herausforderungen und Handtungsempfeh lu ngen für
Führungskräfte

Da n a Tüxe n /Ca roli ne M u ss/ Bö rbe I Fü rste na u

Die Distanz im virtuellen Raum ist eine Herausforderung fü r die Beziehung zwi-
schen Mitarbeitenden und Führungskräften. Wie eine empathische Kommuni-
kation auch online getingen kann, beschreibt dieser Beitrag.

82 Führungsherausforderung Entscheidungsfindung
Wie man in einer VUCA-Welt besser(e) Entscheidungen trifft
Julien A. Nussboum/Lors B. Sonderegger

Die Komplexität, Schnettigkeit und Unsicherheit, mit der Führungskräfte kon-
frontiert sind, erschweren es, effektiv zu entscheiden. Der Entscheidungsstil
spielt eine wesentliche Rotte auf dem Weg zu besseren Entscheidungen.

Standpun kt
Be CEO-Kommunikation im Social Network

Über das Verschmelzen von Führung und Kommunikation
H e i ko Wolte rs/W o sko Roth m o n n/ M o x Reiche I

lnterview
e3 Die häufigste Kränkung ist wohl die fehlende wertschätzung

MitProf'Dr'ReinhardHallersprachdiezfoüberdiedestruktiveKraftvonKrän-
kungen und ihre Fotgen in und für Unternehmen.
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rung und Restrukturierung

FOKUS Sanierun

Poolverträge als sinnvolle Sanierungsinstrumente (S. 70j)
von Rechtsanwalt Klaus Bales, Heidelberg

. ZlnsO FOKUS - San ierung in der lnsolvenz

Die Aussonderungs' und Verwertungssperre gem. I 2t Abs. 2 Satz 1 Nr. 5 lnsO bzw. S 49 Abs. l
Nr. 2 StaRUG - analoger Anwendungsbereich auch beisoftware? (s. 719)
von Rechtsanwalt Markus van Marwyk, Essen

Zur Form der Forderungsanmeldung (S. 723)
von Rechtsanwalt Klaus Kollbach, Köln

Aktuelle Rechtsprechung des BFH zum steuerrecht in der lnsolvenz (5.729)
von Dr. Dietmar Onusseit, Dresden, und Dr,. Stefan oppermann, MünchenlNürnberg/Berlin

. Zlnso-Rechtsprech ungsreport

Bestimmung von zuständiger Garantieeinrichtung bei Tätigkeit in Hoheitsgebiet zweier
Mitgliedstaaten (Österreichischer tEF Service) (5. 7 41)
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4 Ä Ursprünglich sozialer Wohnraum wandert immer wieder
l1 i"de\ freien Markt. Das gefährdet die dringend angesag-

te langfristige Leistbarkeit von gemeinnützig errichteten Wohn-
bauten. Über die Folgen und ein Gegensteuern.

SCHRUMPFGEFAHR IM SOZIALEN
TVOHNBAU?

SCHAUPLATZ FRAU EN\,VOFIN RAUM

O A Hilfsbereitschaft, Selbstbestimmung, Gemeinschaft,
Z-l) Partizipation: ln Wien zeigen exemplarische Frauenpro-
jekte des sozialen Wohnbaus vor, wie man eine hohe Wohnzufrie-
denheit schaftt. Eine Reportage.

BASTELHIT MIETRECI{T

dem Programm. Ob der große Wurf gelingen kann, darf jedoch be-
zweifelt werden.

7 A Einfach, transparent, leistbar: Eine grundlegende
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Epizentrum der Rendite-Gier 42
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EDITORS NOTE

Liebe Leser:innen,

im ersten Beitrag unserer Aprilausgabe erläutert Prof. Dr. Peter Schüren, wie man
grenzüb er s chreitende U m gehu,n gsko ns truktionen b ei der Leih arb eit erkennt. Rudo lf
Buschmann beschreibt das Kanstrukt des unionsrechtlichen Gesamtschutzes in der
Transparenz- sawie uteiteren Richtlinien, und Heiner Fechner beleuchtet in
>>Neores zu<< aktuelle Entwicklungen beim Mindestlohrc. Interessante Lektüye
wüns cht I hre AUR- Re daktion.

AUR 4 | 2023

ARBEIT U.ND RECHT

144 163
racsnursÄrze

r44 Arbeitnehmerüberlassung: Umgehungskonstruktionen und
wie man sie erkennt
Zwei neue Entscheidungen des BAG haben den falschen Ein-

druck entstehen lassen, illegale überlassung aus dem Ausland
sei ungefährlicher geworden als inländische illegale überlassung.
Dieser lrrtum wird angesprochen

voru peten scuünrru

150 Der unionsrechtliche Gesamtschutz in der Transparenz-
und anderen Richtlinien
Nach Darstellung der Tragweite des Gesamtschutzes in
der Leiharbeitsrichtlinie und der Arbeitszeitrichtlinie wird
der Gesamtschutz in der vor kurzem in deutsches Recht
umgesetzten Transparenzrichtli nie thematisiert.
VON RUDOLF BUSCHMANN

't56 Neues zu

Mindestlöhne: Rechtsentwicklung und Rechtsprechung
Der Mindestlohn wurde im Oktober zozz auf p € erhöht.
Aufsehen erregend war das Urteil des BAG, nach dem der
Mindestlohn auch für Bereitschaftszeiten in der z4_Stun-
den-Betreuung gilt. Mit der anstehenden Verabschiedung der
EU-Mindestlohnrichtlinie könnten tiefgreifende Reformen des
staatlichen (Mindest-)Lohnregimes anstehen.
VON HEINER FECHNER

ARBEIT UND SOZIALRECHT

163 Elektronische Arbeitsunfähigkeitsbescheinigung: lmmer
noch viele Ausnahmeregelungen

163 Arbeitgeber muss Ablehnung von Arbeitsverkürzung in der
Elternzeit jetzt begründen

r64 Pflegezeit: Bessere Freistellungs-Chancen für Beschäftigte
in Kleinbetrieben

t64
ARBEIT UND STEUERRECHT

164 Entfernungspauschale oder Kilometerpauschale bei
Leiharbeitsverhältnissen

ZA

134
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RECHTSPRECHUNG

I N HALTSVERZEICH N IS

RECHT

174
t65
I N DIVI DUALARBEIISREcHT

t65 Beweisverwertungsverbot bei Betriebsvereinbarungoder
Arbeitgeberzusage
LAG Niedersachsenv.6.T.zozz - 8 Sa rr48lzo
VON BERTRAM ZWANZIGER

r68 Unionsrechtliche Anforderungen an Tarifverträge
zur Leiharbeit
EuGH v. 15l2.2c.22 - C-3tl/zt, TimePartner
VON PHILIPP DONATH

172 Urteil des EuGH zur Mitwirkungsobliegenheit kann
Verjährungsfrist bei Urlaubsabgeltung hemmen
BAG v.3r.r.zoz3 - 9 AZR 456/zo

173 Urteil des EuGH zur Mitwirkungsobliegenheit kann
Ausschlussfristen bei Urlaubsabgeltung entgegen stehen
BAG v. 3r.r.zoz3 - 9 AZR 244/zo

174 GrößeresVerhandlungsgeschick kann ungleiche Bezahlung
von Männern und Frauen nicht rechtfertigen
BAG v. t6.z.zoz3 - 8 AZR 45o/zt

AUR-BtOG ZUM BETRIEBSVERFASSUNGSRECHT

Der Gesetzentwurf des DGB für ein neues Betriebs-
verfassungsgesetz wird in unserem Blog aufbereitet.
Hier finden sich weiterführende lnformationen sowie
die Möglichkeit, darüber zu diskutieren.
www.aur-blog.eu

TARIFRECHT

174 Höherer Zuschlag für unregelmäßige Nachtarbeit ist
zulässig

BAG v. zz.z.zoz3 - to AZR 332/zo, ro AZR 333/zo, to AZR

379 / zo,'to AZR 46l / zo, to AZR 397 / zo

175 Lohnerhöhung wegen unterbliebenerToilettensanierung
rechtmäßig
BAGv. zz.z.zoz3 - 4 AZR 68/22,4 AZR73/22,4 AZR74/zz

RUBRI KEN

r33 Meinung

86 Magazin
176 Auf einen Blick
178 DGB Rechtsschutz
r8o Abstracts
r8o lmpressum

T

ARBEIT UND RECHT IM NETZ

Artikel mit dem Onlinesymbol und alle Ausgaben der AuR

seit zoo5, außerdem eine Rechtsprechungsdatenbank mit

Entscheidungen europäischer und nationaler Gerichte aus allen

lnstanzen sowie Hintergrundinformationen finden Sie auf:

www.arbeitundrecht.eu

E
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3 News-Radar (zusammengestelltvonMarie-Christin Berger)

Aufsätze

I Zur rechtsdogmatischen Begründung der Zulässigkeit des teilweisen Ausschlusses der
aufschiebenden Wirkung
Andreas Wimmer

1"4 Der Unmittelbarkeitsgrundsatz bei audiovisuellen Verhandlungen im Verwaltungsstrafverfahren
Caroline Kulmhofer

Judikatur (ZY G-Slg 1-16)

21 Ausschluss der aufschiebenden Wirkung bei UVP-Genehmigung
BVwG 27. 1 0. 2022, W 27 0 22 5 889 6-I/ 448

33 ,,Vorratsbeschluss" des Gemeinderats zur Vertretung durch Rechtsanwalt
VwGH 20.1.0.2022, Ra 20221 13 I 0025

42 Entziehung eines Aufenthaltstitels aufgrund einer Mitteilung des AMS nach g 28 Abs 6 NAG
VwG Wien 29.7 .2022, VGV-151/044/ S4I 5 t2022

48 'vüiderruf 
der Zusicherung der verleihung der staatsbürgerschaft

v fGId 22.9.2022, E 124 5 t2022

60 Örtliche Zuständigkeit für Absonderung
VwGH 1.9.2022, Ra 2022/09 /007 5
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Andreas Wimmer
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Caroline Kulmhofer
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21, Ausschluss der aufschiebenden Wirkung bei tlVP-Genehmigung
BYwG 27.1.0.2022, V/27 0 22s 889 6-1 / 448

30 Verfall ohne bescheidmäßigen Abspruch
LVwG OÖ 29.11".2022, LywG-} 50236/ 1,1/BL
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33 ,,Vorratsbeschluss" des Gemeinderats zur Vertretung durch Rechtsanwalt
VwGH 20. 1 0.2022, Ra 20221 13/ 0025
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Verkehrswesen

35 Lenken eines E-Scooters durch zwei Personen

VwG lUien 26.9.2022, VGW-031/053/1 49 5 5 12021.

36 Hupton als rVarnsignal: Verhältnismäßigkeit eines Eingriffes in die Versamrnlungsfreiheit
VwG lVien 23.9.2022, V GW-031107 4/ 6807 12022

38 Elektrorollstühle - SIVO anwendbar?

LVwG Vlbg 11,.11.2022, LYwG-1.-77 8/2022-Rl
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40 Aufhebung des Einreiseverbotes nach Asylantragstellung (Folgeantrag)

BYwG 24.1,0.2022, G301, 2261034-1./ 4E
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Mitbestimmung des Betriebsrats

Finanzgerichte
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BGH 06.12.22 - Vt ZR 168/21
Schockschadensersatz aufgrund des mitgeteilten
Missbrauchs des eigenen Kindes (Anm. C. M. Thora) 993

BGH 06.12.22 - Vt ZR 284/ 19
Beweislastumkehr im Gesamtschuldnerausgleich
von Mitbehandlern 987

BGH 23.11.22 - X| ZB 384/22
Verwertung eines Sachverständigengutachtens
bei Zweifeln an Übermittlung

BFH 26.10.22 - Vt R25/20
Behindertengerechter Gartenumbau keine
außergewöhnliche Belastung
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Unverzichtbare Textsam mlu ng.

Die Textausgabe

enthält die rund 80 wichtigsten Vorschriften des Arbeits-
rechts wie etwa:

' 
Allgemeines Cleichbehandtungsc' ArbeitnehmerübertassungsG

' 
ArbeitszeitC' BerufsbildungsC r BetriebsverfassungsG

) Bundeselterngetd- und Elternzeitc ] BundesurlaubsC

' Entgettfoftzahlungsc, EntgelttransparenzC' Kündigungs-

schutzC ' MindestlohnC ) Mutterschutzc 2018 
' 
TarifvertragsC

' Teilzeit- und Befristungsc.

lVit ausführtichem Sachverzeichnis und einer Einführung von
Prof. DL Reinhard Richardi

102. Auflage. 2025. XLll, 1040 Seiten. Kartoniert € 15,90
(dtv-Band 5006) I Neu lm Februar 2023

€rhältlichimBu.hhandeloderbeirbeck-shop.delve.tagc.H.8EcKoH6.80?91fi/ünchenkundenseNi(e@b(k.detpreiseinkt.Mwst.tl?4830 BgCk im dtV

Die Neuauflage

bringt die Textsammlung auf den Stand 1. Januar 2025.
Anderungen im Nachweisgesetz und den damit korrespon-
dieren Normen sowie die noch retevanten Auswirkungen des

Infektionsschutzgesetzes auf das Arbeitsrecht sind auch in der

Textsamm[ung von Bedeutung. Darüber hinaus haben zaht-

reiche Cesetzesänderungen auch im übrigen Teil der Textsamm-

tung für vietf:ittige Anpassungen gesorgt.
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Aufsätze

Stefan F. Thönissen

ESG-Klagen und kollektiver Rechtsschutz
MitAusweitung der Nachhaltigkeitsgesetzgebung erlangen ESG-Klagen erhebliche Relevanz. Aufgrund ihrer spe-
zifischen lnteressenlage eignen sie sich besonders für die kollektive Geltendmachung. ln dem Beitrag wird den
Koordinaten auch grenzüberschreitender ESG-Klagen näher nachgegangen.

Aloys Hüttermänn / Ferdinand Weber
Patentrechtssystem(e) in Europa
Nach der Ratifihtion des Übereinkommens über ein Einheitliches Patentgericht wird dieses Anfang Juni seine
Arbeit aufnehmen. Der in dem Beitrag unternommene Blick auf Strukturen und Herausforderungen zeigt, dass
sich aus der Perspektive aller beteiligten Rechtsordnungen Fragen stellen.

Zur Rechtsprechung

Felix Fischer
Gesamtschuldnerinnenausgleich in der Arzthaftung
(BGH NJW 2023,9871

Bericht

Andreas Gran
Die Rechtsprechung zum Transportrecht im Jahr 2O22

Martin Weber
Die Entwicklu ng des Kapitalmarktrechts 2022 I 2023

Kanzlei & Mandat

Claus-Henrik Horn
Widerruf von Vorsorgevol lmachten bei geschäftsunfähigen Vollmachtgebern
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Forum t5
Mostwanted - Haftbefehl
gegen Putln S. Bock
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Immer weniger Anwälte
5, Göcken

Ausbildung & Karriere t9
Die digitale Jurafakultät -
Methodik M. Zwickel/J. Griebel

Anzeigenschwer.punkt
Gutachter uitd Sachvärständige

Rubrikenmarkt

web.report
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Beck'sche Zeitschriften
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