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»Verkehrsunfall kann Mord sein!“
Von Karl-Heinz Danzl

Beitrage

=» Autoraser vor dem Strafgericht . .. ....... ... .. . . . . 320
Zwischen Mord und Straflosigkeit

Autoraser, die einen tddlichen Unfall verursachen, miissen uU damit rechnen, wegen Mordes verurteilt zu
werden. Es gibt mittlerweile auch in Osterreich ein derartiges rechtskriftiges Urteil. Der Beitrag untersucht,

ob bzw wann vertretbar angenommen werden kann, dass ein Autoraser andere vorsatzlich téten wollte.

Von Klaus Schwaighofer

-» E-Scooter — jetzt ist alles kompliziert . ......... ... ... . 327
Der Gesetzgeber ist ausgeriickt, um mit der 31. StVO-Nov Klarheit hins der rechtlichen Einstufung von
E-Scootern zu schaffen und klare Verhaltensregeln festzulegen. So viel vorweg: Die legistische Bewiltigung
dieser Aufgabe ist nicht wirklich gelungen.

Von Gerhard Piirstl

Rechtsprechung

=» (Keine) Verunstaltungsentschadigung wegen Unfruchtbarkeit .. ........... 332
174: OGH 21. 11, 2018, 1 Ob 214/18d
Mit Anmerkung von Christian Huber

=» Anspruche gegen Veranstalter einer Mount-Everest-Expedition nach Abbruch

WRERH ErtIBEa: ox . . o e @ . B Eoe s m B s E . § s 4 @ A s 6 A ATE & D B R 334
175: OGH 25. 4. 2019, 5 Ob 194/18t

=» Keine Haftung bei Teilnahme an riskanten Trend- und Funsportarten wie dem

BRI . 5 xs8 o0 n T P AL N n Y B Fa S S My o AT R WAR N A 338
176: OLG Innsbruck 4. 10. 2018, 1 R 88/18b
Mit Anmerkung von Georg Kathrein

Judikaturubersicht Verwaltung
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177: VWGH 26. 4. 2019, Ra 2018/02/0344

Subsidiaritit der Verwaltungsiibertretung, tatsichliche Einleitung eines gerichtlichen Strafverfahrens ist

nicht erforderlich

178; VwOH 9. 5. 2019, Ha 2018/D2/018D < o (v« = . w5 p sx a0 e s smsarmrarrs moge s 342
Ungehorsamsdelikt, mangelndes Verschulden muss Titer glaubhaft machen
WA i g povrh-mogrgarm - n W EspAL. m. (B LA IMEA T PR A A 342

179: VwWGH 15. 4. 2019, Ra 2018/02/0076
Radarblocker im Handschuhfach, dieser Einbau muss Lenker auffallen

e A I T N T I L T T 343
180: VWGH 15. 5. 2019, Ra 2019/11/0032
Bedenken gegen gesundheitliche Eignung miissen aktuell sein
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Kuratorium fuUr Verkehrssicherheit

=» Das Berufsfeld Verkehr und Transport in der automatisierten Mobilitatsumge-

FLRE YR OTEIEET 5 5. 65650 na D ad. -~ 5:d0 - - ma@gEs 3635 565 465 AEeA s 344
Wie verdndern sich verkehrs(sicherheits)- und mobilitdtsbezogene Berufsgruppen und Berufe durch
neue Mobilitatstrends?

Neue Mobilitatstrends, allen voran die zunehmende Automatisierung, Digitalisierung und Sharing Eco-
nomy, werden die Berufe der Mobilitats- und Logistikbranche verandern. Es ist schwer zu sagen, welche
Qualifikationen und Kompetenzen in einer digitalisierten Welt noch relevant sein werden, in der selbst-
fahrende Autos alltaglich geworden sind. Im Rahmen des Beitrags wird durch die Entwicklung verschiede-
ner Szenarien und Berufsbildpersonas aufgezeigt, wie sich allen voran verkehrs(sicherheits)- und mobili-
tatsbezogene Berufsgruppen und Berufe durch die zunehmende Automatisierung von Mobilitat, Digitali-
sierung und Sharing Economy verdndern und welche neuen Berufsbilder sich ergeben konnten.

Von Philipp Blass, Susanne Kaiser, Florian Schneider und Aggelos Soteropoulos

Standards

=» Impressum . . . ...... e e 317
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PollecriVensiKayrh

@@ Mit dem DSG idF BGBI 1 2019/14
qel] DSEA-V, DSFA-AV und DSRL-F]

Datenschutzgesetz

4. Auflage 2019. XX, 306 Seiten.
Br. EUR 48,— Dieses Werk ist auch online erhdltlich
ISBN 978-3-214-13406-8 manz.at/dsg

Pollirer - Weiss - Knyrim - Haidinger

DSG Datenschutzgesetz ,4. Auflage

Neben der DSGVO bilden weitere zentrale Rechtsvorschriften die Basis des in Osterreich seit 25. Mai

2018 anwendbaren Datenschutzregimes. Diese handliche Ausgabe bietet

e das DSG idF BGBI [ 2019/14 — es enthilt notwendige Durchfiihrungsbestimmungen und schlieft
durch die DSGVO offen gebliebene Liicken

¢ die Verordnungen der Datenschutzbehorde iiber Pflicht und Ausnahmen von einer Datenschutz-
Folgenabschitzung, DSFA-V bzw DSFA-AV — sog ,Blacklist” und ,Whitelist"

e die Datenschutz-Richtlinie fiir Polizei und Justiz — DSRL-P]

Die wesentlichen parlamentarischen Erlduterungen und Erwdgungsgriinde, weiterfiihrende Anmer-

kungen und wertvolle Verweise erleichtern den praktischen Einstieg und das tagliche Zurechtfinden

in diesem Rechtsgebiet.
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der Krise. Der Verfasser beleuchtet aus praktischer Sicht die Nut-
zung des Uberschuldungstatbestandes bei der Implementierung
solcher Friihwarnsysteme, sowie mogliche Folgen fiir ein sanie-
rungsorientiertes deutsches Restrukturierungsverfahren.

Entscheidungen

BGH: Klage auf Ersatz verbotener Zahlungen nach Eintritt
der Insolvenzreife — Gerichtsstandsbestimmung

(6.8.2019 — X ARZ 317/19 - dazu BB-Kommentar von

Arndt Kaubisch, LLM., RA)

BGH: Haftung bei Kapitalanlagen - Anwendungsbereich
des KapMuG

(30.4.2019 — Xi ZB 13/18 — dazu BB-Kommentar von
Dr. Michael Zoller, RA/FAStR)
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Steuerrecht

Die Woche im Blick

Entscheidungen

FG Miinchen: Verldngerung der Festsetzungsfrist auf zehn Jahre
wegen Steuerhinterziehung nach § 169 Abs. 2 Satz 2 AO nur fiir
den anteiligen Steuerbetrag (29.7.2019 ~ 7 K2779/16)

Verwaltung
FinMin Bayern: Fristverldngerung bei der Umstellung
von Registrierkassen bis 30.9.2020

Gesetzgebung

BT: Manahmen gegen ,Share Deals”

BT: Bessere Forderung von E-Dienstwagen

FinMin Rheinland-Pfalz: Verbesserungen im Gemeinniitzigkeits-
recht starken ehrenamtliches gemeinniitziges Engagement

Aufsitze Eigenverwaltung/Steuer |

Dr. Georg Bernsau, RA/FAStR/FAInsR

Steuerrechtliche Fragen in der vorlaufigen
Eigenverwaltung

Der Beitrag befasst sich mit dem aktuellen Stand der Rechtspre-
chung zur Behandlung steuerrechtlicher Fragen im vorldufigen Ei-
genverwaltungsverfahren (8§ 270ff. InsO). Der Verfasser stellt die
aktuelle Rechtsprechung vor, zeigt, wie sie sich auf verschiedene
Konstellationen auswirkt, und stellt die Méglichkeiten dar, wie ein
Haftungsrisiko der Handelnden verringert werden kann.

BREXIT/Zoll
Dipl.-Finw. (FH) Benedikt Wemmer

Zollrechtliche Auswirkungen eines harten BREXIT

GroBe Herausforderungen flir Unternehmen mit Handelsbe-
ziehungen nach Grof3britannien

Am 23.6.2016 entschieden die Blrger des Vereinigten Kénigreichs,
dass sie aus der Européischen Union austreten wollen. Nach um-
fangreichen Verhandlungen sowie einer Verlangerung der Aus-
trittsfrist verbleibt das Vereinigte Kénigreich nun bis zum
31.10.2019 in der EU. Sofern vorher keine Einigurig {iber ein Aus-
trittsabkommen erzielt wird, ist es am 1.11.2019 nicht nur kein Mit-
gliedstaat der EU mehr, sondern dariiber hinaus im Verhdltnis zur
EU ein ,normales” Drittland. Dies hatte im-Hinblick auf den europa-
ischen Binnenmarkt und die EU-Zollunion gravierende negative
Auswirkungen. Im Fall des sog. harten BREXIT, also eines Verlassens
der EU ohne weitere Ubergangsregelungen, Freihandelsabkommen
oder einen mdéglichen Sonderstatus, sind Waren aus UK aus zoll-
rechtlicher Sicht nicht anders zu behandeln als z. B. Waren aus Chi-
na, Brasilien oder den USA. Ab diesem Zeitpunkt entfallen samtliche
Handelserleichterungen, die sich die EU-Mitgliedstaaten unterein-
ander gewéhren. Im Warenverkehr mit UK wiirden ferner Dritt-
landszélle erhoben. Dieser Beitrag soll vor allem Verantwortlichen
in Unternehmen, die bisher keine Beriihrungspunkte mit zollrechtli-
chen Themen hatten, einen Uberblick verschaffen, an welchen Stel-
len aus zollrechtlicher Sicht bereits jetzt Handlungsbedarf besteht,
um auch nach dem 31.10.2019 mit britischen Unternehmen Ge-
schafte machen zu kénnen,

Entscheidungen

BFH: Anforderungen aneinen lohnsteuerpflichtigen Sachbezug
in Form eines Friihstiicks
(3.7.2019 - VIR 36/17)

BMF: Lohn-/einkommensteuerliche Behandlung sowie Voraus-
setzungen fiir die steuerliche Anerkennung von Zeitwertkonten-
Modellen; Organe von Korperschaften

(8:8.2019 - IVC 5 - S 2332/07/0004 :004 — dazu BB-Kommentar von

Dr. Lukas Hilbert)

2391

2393

2401

- 2406

2408

Betriebs-Berater | BB 41.2019 | 7.10.2019



Cani e aue b

Bilanzrecht und Betriebswirtschaft

Die Woche im Blick

Entscheidung
BFH: Konkretisierung des steuerlichen Abzugsverbots fiir (Kartell-)
GeldbuRBen (22.5.2019 - XIR40/17)

Rechnungslegung

CRD: Veroffentlichung des Berichts ,Driving Alignment in Climate-
related Reporting”

{ASB: Anderungen an den IFRS-Standards durch Abschluss der
ersten Phase der IBOR-Reform

DRSC: Stellungnahme zum ED/2019/3

DRSC: Ergebnisse der 77. Sitzung des IFRS-FA und der 44. Sitzung
des HGB-FA

DRSC: 45. Sitzung HGB-FA - Tagesordnung

EY: Vom Financial Reporting zum Corporate Reporting — Neue
Anforderungen an Prifungsausschiisse in Europa

Wirtschaftspriifung
IDW: ISA und die Priifung wenig komplexer Unternehmen
IDW: Aktualisierung des Fragenkatalogs zur EU-Datenschutz-

- Grundverordnung

WPK: Stellungnahme zum BMJV/BMF-Eckpunktepapier zur Uber-
tragung der Aufsicht (iber Finanzanlagenvermittler auf die BaFin

Aufsatz

Prof. Dr. habil. Heinrich Weber-Grellet, Vors. RiBFH a.D.

Adolf Moxter, das Bilanzsteuerrecht und der
Bundesfinanzhof

Wiirdigung anldsslich des 90. Geburtstags von
Prof. Dr. Dr. h.c. muit. Adolf Moxter

Adolf Moxter (3.10.1929-7.4.2018) ware am 3.10.2019 90 Jahre ait

" geworden. Wie kein Zweiter hat er das Bilanzsteuerrecht im Dialog

mit den BFH-Richtern Georg Déllerer (1921-1993, RIiBFH: -
1965-1988), Heinrich Beisse (1927-2012, RiBFH: 1970-1992) und
Lothar Woerner (1930-2000, RiBFH: 1971-1995) beeinfiusst. Ent-
scheidende Teile dieser Diskussionen fanden auch im Betriebs-Bera-
terstatt. Der Beitrag stellt Moxters bilanzsteuerrechtliche Grundposi-
tion dar, zeigt die Entwicklungslinien des Bilanzsteuerrechts auf; die
von Moxters Arbeiten und den von ihm herausgearbeiteten Prinzi-
pien stark gepragt sind, und untersucht, inwieweit diese Uberlegun-
gen Eingang in die Rechtsprechung des BFH gefunden haben.

Entscheidung

BFH: Finlagenriickgewahr durch eine Drittstaatengesellschaft
(1042019 - | R 15/16 - dazu BB-Kommentar von
Gerovon Glasenapp, RA/StB)
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Arbeitsrecht

Die Woche im Blick 2419
Entscheidungen
EuGH: Anspruch auf Sozialleistungen von Wanderarbeitnehmern
(19.9.2019- 5 AZR 452/18)
BAG: Zugang der Kiindigung einer Massenentlassungsanzeige
(13.6.2019 - 6 AZR 459/18)
BAG: Verzugszinsen des Arbeitgebers auf Sozialkassenbeitrage
(3.7.2019 - 10 AZR 499/17)
BAG: Gericht verfetzt Anspruch auf rechtliches. Gehor
(28.8.2019~ 5 AZN 381/19)
LAG NRW: Gegenstandswert bei Versetzung in die Nichtbeschafti-
gung (1.8.2019 - 2 Ta 131/19)
Aufsatz [bAV |
Dr. Jacek Kielkowski, LL.M., RA, und Gerhard Schmalz, RA 2420
Die Escapeklausel ist tot. Es lebe die'Escapeklausel!
Zur Wirksamkeit des § 16 Abs. 3 Nr. 2 BetrAVG
Nach § 16 Abs. 1 BetrAVG ist der Arbeitgeber alle drei Jahre ver-
pflichtet, eine Anpassung der laufenden Leistungen der betrieb--
lichen Altersversorgung zu priifen und hierliber nach billigem Er-
messen zu entscheiden. Diese Anpassungspflicht entfallt gemaf
§ 16 Abs. 3 Nr. 2 BetrAVG, wenn der Arbeitgeber bei Durchfiihrung
der betrieblichen ‘Altersversorgung (iber eine Direktversicherung
oder eine Pensionskasse ab Rentenbeginn sémtliche auf den
Rentenbestand entfallene Uberschussanteile zur Erhhung der
laufenden Leistung verwendet. Nachdem das Bundesarbeitsgericht
in der Vergangenheit diese ,Escapeklausel” mehrfach ,kassierte”,
hat der Gesetzgeber zwischenzeitlich mit Einflihrung des § 30c
Abs. 1a) BetrAVG den Anwendungsbereich des § 16 Abs.3 Nr. 2
BetrAVG abermals nachjustiert. Ob hierdurch die erhoffte Recht-
sicherheit fiir die Praxis geschaffen wurde, ist derzeit noch unklar
und soll Gegenstand des Beitrages sein.
Entscheidungen
Sachsisches LAG: Amt des Datenschutzbeauftragten neben 2424
dem Amt als Vorsitzenden des Betriebsrats mdglich
(19.8.2019 - 9 Sa 268/18)
BAG: Umfang des Vorlageanspruchs des Betriebsrats bei Personal- 2427
planung
(12.3.2019 - 1 ABR 43/17 - dazu BB-Kommentar von
Thomas Niklas, RA/FAArbR)
Neuerscheinung Buch
Maschmann, Total Compensation
Handbuch: Bietet Losungen zur Entgeltgestaitung
2. Auflage 2019, 1.148 Seiten, Geb., € 219,~
ISBN: 978-3-8005-1691-9 / Infos unter: www.shop.ruw.de
Die Erste Seite
Dipl.-Betriebsw. Prof. Dr. jur. Hans Haarmeyer
Die Praxis der Verdoffentlichung von Vergiitungs-
festsetzungen - ein rechtsstaatliches Desaster
Impressum/Vorschau Vil
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Geplante Verschirfung der Verpflichtung zum
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§ 38 Abs. 1 Satz 2 EStG

StB Dipl.-Kfm. Dr. Christian Hick, Bonn
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BMF: Anerkennung von Zeitwertkonten-

Modellen fiir Organe von Korperschaften

StB Dipl.-Fw. (FH) Susanne Weber, Miinchen
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BME, Schreiben vom 03.09.2019

DB1315330 $52102

Einkommensteuer
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DB1315272 S.2123
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FINANZIERUNG

Standpunkt

CFO und Finanzabteilung: Ein perfekter Ausgangs-
punkt fiir die digitale Transformation mittels der
Blockchain-Technologie

Prof. Dr. Philipp Sandner / Philipp Schulden, M.Sc.,
beide Frankfurt/M.

Die Blockchain-Technologie wird fast alles, was mit Finanzen zu
tun hat, verandern. Die Finanzabteilung in klassischen Industrie-
unternehmen — und hier allen voran der CFO — haben eine ein-
malige Chance die digitale Transformation voranzutreiben.

CF1314726

Mittelstandsfinanzierung
Strategien zur Minimierung des Zinsanderungs-
risikos langfristiger Forderkredite bei Unternehmen

Prof. Dr. Stephan Schoning, Calw / Paul Dietz, Stuttgart
Im Beitrag werden die Notwendigkeit und die wesentlichen
Bestandteile eines Managements des Zinsanderungsrisikos bei
KfW-Forderkrediten betrachtet. Das Risiko ldsst sich durch den
Einsatz von verschiedenen Zinsderivaten reduzieren. Bei der
Bestimmung der adaquaten Risikoabsicherung sind sowohl die
Zinsprognose als auch die Risikobereitschaft sowie die Risiko-
tragféhigkeit zu berticksichtigen.

CF1310560

Unternehmenskooperation

After the Honeymoon Ends: Wie Unternehmen und
Start-ups auf Dauer erfolgreich zusammenarbeiten
Michael Brigl, Miinchen / Stefan Gross-Selbeck, Berlin / Nico

Dehnert/ Steffen Simon/ Florian Schmieg, alle Miinchen

Im Beitrag werden die wesentlichen Ergebnisse der aktuellen
BCG-Studie "After the Honeymoon Ends: Making Corporate-
Startup Relationships Work" dargestellt.

CF1313226

KAPITALMARKT

Kapitalmarktforschung

Die Kursreaktion von Anleihen der
Automobilhersteller als Folge von Dieselgate

Lukas Brandt, M.Sc. / Prof. Dr. Klaus Réder,

beide Regensburg

Im Beitrag werden die Kursreaktion von Anleihen des VW-Kon-
zerns nach dem Bekanntwerden der VW-Abgasmanipulationen
im September 2015 untersucht. Mithilfe der Ereignisstudien-
methodik werden die Kursreaktionen auf Signifikanz getestet.
Anhand merkmalsspezifischer Cluster kdnnen unterschiedliche
Intensitdten der Kursverdnderunigen nachgewiesen und Erklé-
rungsansdtze hierfir geliefert werden. Darliber hinaus werden
Ansteckungseffekte der Volkswagen-Manipulationen auf die
Anleihewerte europadischer Automobithersteller untersucht.

CF1309879

Investor Relations

Zur Investorenakzeptanz der unterjahrigen
Berichterstattung durch Quartalsmitteilungen

Marc Berninger, M.Sc., Darmstadt

Trotz einzelner Vorbehalte aus der Praxis haben zahlreiche Emit-
tenten eine regulative Vereinfachung der Berichtspflichten im
Jahr 2015 genutzt, um auf ,schlankere” Quartalsmitteilungen
umzustellen. Die investorenseitige Reaktion auf diese nun ver-
minderte Informationsbereitstellung wird in diesem Beitrag
empirisch untersucht.

CF1311901
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S.252

S.259

$.262

$.270

www.cf-fachportal.de

Exchange Traded Funds

Preiseffizienz, Arbitrage und Anleger-
aufmerksamkeit: Eine Analyse moglicher Einfluss-
faktoren auf die Preiseffizienz europdischer ETFs
Roland Guy Hilton, M.Sc., Diisseldorf / Rouven Méller,
M.Sc., Bochum / Dr. Philipp Doering, Frankfurt/M.

Der Beitrag untersucht die Preiseffizienz europdischer Aktien-
ETFs. Es wird tberprift, ob die Entstehung und Persistenz von
Fehlbewertungen auf dem europaischen ETF-Markt durch be-
grenzte Arbitragemdglichkeiten und eine begrenzte Anleger-
aufmerksamkeit erklart werden konnen.

CF1311900

Corporate Governance

Vorstandsvergiitung im DAX und MDAX 2018

sowie Anderungen durch ARUG Il und DCGK

Prof. Dr. Alexander Gétz, Villingen-Schwenningen /
Moritz Stahl, B.A., Regensburg

Dieser Artikel fiihrt die Untersuchung der Vorstandsvergiitung
im DAX und MDAX aus den Vorjahren fort. Neben der Darstel-
lung der absoluten Hohe der einzelnen Verglitungsbestandteile
im Zeitablauf erfolgt eine Untersuchung im Hinblick auf ,pay for
performance”, indem die Vorstandsvergiitung mit dem EBIT ver-
glichen wird. Daneben wird auf ARUG Il und insbesondere den
neuen Entwurf des Corporate Governance Kodex eingegangen.

CF1312992

BEWERTUNG

Unternehmensbewertung

«Bewerten heif3t vergleichen” - vom theoretischen
Grundsatz zur Prognose belastbarer Betafaktoren
Dr. Christian Haesner, Kéln / Prof. Dr. Martin Jonas,
Diisseldorf

Wird die Prognose des zukiinftigen Betafaktors des Bewer-
tungsobjekts auf Basis des eigenen historischen Betafaktors
vorgenommen, dann hat die Auswahl des Wochentags als
Basis des Renditeintervalls einen erheblichen Einfluss auf den
Unternehmenswert. Diese Beliebigkeit ist fiir objektivierte
Bewertungen nicht zu rechtfertigen. Der Beitrag beleuchtet,
wie derartige Verzerrungen vermieden werden kdnnen.

CF1312434

Bewertungskennzahlen

Muitiples und Beta-Faktoren fiir deutsche Branchen
Dr. Benjamin Hammer / Prof. Dr. Bernhard Schwetzler /
Jun.-Prof. Dr. Alexander Lahmann, alle Leipzig

In dieser Ausgabe finden Sie die Multiplikatoren, Beta-Faktoren
und Eigenkapitalkosten fiir den deutschen Kapitalmarkt zum
Stichtag 15.07.2019.

CF1315018

MERGERS & ACQUISITIONS

Unternehmenskauf/Compliance

Haftung fiir Compliance-Verst6Re bei Unternehmens-
transaktionen mit Bezug zu den USA und UK

Dr. Stephan M. Ebner, Miinchen

Transaktionen unter besonderer Bertihrung der USA und UK sind
nach wie vor hochinteressant. Allerdings ist auch das mit solchen
Transaktionen einhergehende Risiko gestiegen. Der Beitrag
beleuchtet die Haftungsgefahren solcher Deals aufgrund von
Compliance-VerstoBRen.

CF1312433

$.278

5.286

$.292

5.299

S.304

CORPORATE FINANCE Nr.09-10 23.09.2019



3

Seite 65 -96
September
2019

BEWERTUNGS
PRAKTIKEF 575

> > Fachinformationen zu Bewertungsfrage C

Stefan Dierkes/Johannes Siimpelmann

Unternehmensbhewertung mit einer Nachsteuerrechnung unter Beriicksichtigung einer Kursgewinnsteuer 66
Bei der Bewertung von Unternehmen mit einer Nachsteuerrechnung ist zu beachten, dass die persén-
lichen Steuern sowohl im Zahlungsstrom als auch bei der Bestimmung der Eigenkapitalkostensitze zu
beriicksichtigen sind. In diesem Beitrag wird gezeigt, wie die personlichen Steuern unter Berticksich-
tigung des kursgewinnsteuerbedingten Zirkularitdtsproblems bei einer Bewertung mit dem Flow to
Equity-Verfahren in konsistenter Weise einzubeziehen sind. Dariiber hinaus wird dargestellt, wie die
Anpassung von Betafaktoren und die Bestimmung der Eigenkapitalkostensatze bei wertabhangiger
Finanzierung unter Beriicksichtigung der persénlichen Steuern zu erfolgen hat.

Jochen Beumer/Klaus Jiirgens

Implizite Marktrisikopramien und Marktrenditen von 2008 bis 2018 71
Implizite Marktrisikopramien, die auf Basis von Borsenwerten und Ergebnisschitzungen fiir den
Gesamtmarkt ermittelt werden, gewinnen gegeniiber in der Vergangenheit erzielten Renditedifferen-
zen an Bedeutung. In aktuellen Diskussionen wird auch die These vertreten, dass nicht die Marktrisiko-
pramie als stabile Grofe anzusehen sei, sondern die vom Kapitalmarkt geforderte Rendite. Riickgénge
des Basiszinssatzes wiirden demnach durch eine Erh6hung der Marktrisikoprdmie kompensiert. In der
empirischen Studie fiir den Zeitraum 2008 bis 2018 werden daher nicht nur implizite Marktrisikopra-
mien, sondern auch erwartete implizite Marktrenditen abgeleitet. Die Studie zeigt eine hohe Korrela-
tion von impliziten Marktrenditen und Basiszinssatz, so dass eher auf eine stabile Marktrisikopramie
als auf eine stabile Marktrendite geschlossen werden kann. Aufgezeigt wird auch der Zusammenhang
zwischen der angenommenen nachhaltigen Wachstumsrate und der Hohe der impliziten Marktrisi-
kopramie.

Andreas Emmert

Suchen und Ersetzen in Kommentarfeldern mittels VBA 81
Suchen und Ersetzen von Textbausteinen stellt im Microsoft Office Paket eine hdufig genutzte Funk-
tionalitdt dar. In Microsoft Excel scheint diese Funktionalitét allerdings weiterhin nur unvollstindig
umgesetzt zu sein. In dem Beitrag wird eine Moglichkeit aufgezeigt, dies in Microsoft Excel mit einer
komfortablen und VBA gestiitzten Variante umzusetzen.

RECHTSPRECHUNG: Net Asset Value bei vermgensverwaltenden und Immobiliengesellschaften 84
BETA-FAKTOREN UND BORSENMULTIPLES 86 - TRANSAKTIONSMULTIPLIKATOREN 89
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Rechnungslegung {* = Aktienrecht -
Fehlerfeststellung im Enforcement-Verfahren p ‘n_,t"_,é'i'lai?’ungsklage eines Aktionars ohne
Prof. Dr. Hans-Joachim Bocking / Prof. Dr. Marius Gros/ |7 inangemessene Verzégerung gegen Eingriff in

Willy Wirth, M.Sc., alle Frankfurt/M. \\ 3‘ 3 Mif@l'iﬁdsch}fﬁsrechte durch pflichtwidriges

Die Autoren diskutieren den Beschluss des OLG Frankfurt/M. \‘:‘34‘, Organharideln

vom 04.02.2019 zu Fehlerfeststellungen im Enforcement- . *'BGH, Urteil vom 07.05.2019 - Il ZR 278/16

Verfahren. Die erstmalige Klarstellung, dass im Enforcement- DK1312527

Verfahren flr bilanzielle Rechtsfragen ein objektiver Fehler- :

begriff anzuwenden ist und der BaFin bei ihrer Normenin-

terpretation faktische Rechtssetzungskompetenz zukommt, Personengesellschaftsrecht

markiert einen Wendepunkt der Bilanzrechtsprechung in VerstoB gegen gesellschaftsrechtliche Treuepflicht
Deutschland. Der Beschluss ist dazu geeignet, vielfiltige durch rechtsmissbrauchlich actio pro socio
Auswirkungen auf Ersteller, Enforcement, IFRS-Rechnungsle- BGH, Versdumnisurteil vom 22.01.2019 - Il ZR 143/17
gung, Abschlussprfer, Gutachter, Aufsichtsrate und schlie- DK1312517

lich die Bedeutung der normativen Rechnungslegungsfor-

schung zu entfalten.

DK1311836 5,341 Rechnungslegung/Corporate Governance

Zu den Voraussetzungen einer Fehlerfeststellung im
Enforcement-Verfahren
STRUNARRCH OLG Frankfurt/M., Beschluss vom 04.02.2019 -
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Korperschaftsteuerliche Organschaft und atypisch W pUE e, T Gy T

stille Gesellschaft: Kommentar zu FG Meckienburg- Baciaess

Vorpommern vom 05.09.2018 - 1 K396/14

StB Dipl.-Fw. Markus Suchanek, Diisseldorf STEUERRECHT

Der Diskurs iiber die Organgesellschaftsfahigkeit einer Korperschaftsteuer

KapGes., an der ein atypisch stilles Beteiligungsverhaltnis Niederlassungsfreiheit - Abzug von Verlusten
besteht, beschaftigt die steuerliche Fachliteratur bereits gebietsfremder Tochtergesellschaften -

seit geraumer Zeit. Der Beitrag setzt sich kritisch mit dem Begriff ,endgiiltige Verluste” — Aufgehen der
Urteil des FG Mecklenburg-VYorpommern vom 05.09.2018 Tochtergesellschaft in der Muttergesellschaft

(1 K 396/14) auseinander, welches die Organgesellschafts- infolge Fusion — Rechtsvorschriften des Sitzstaats

fahigkeit einer GmbH, an der ein atypisch stilles Beteili-
gungsverhdltnis besteht, verneint hat.

DK1312350 5.356

der Tochtergesellschaft, die den Verlustabzug im
Rahmen einer Fusion nur bei der Gesellschaft
vorsehen, bei der die Verluste entstanden sind
EuGH, Urteil vom 19.06.2019 - Rs. C-607/17
DK1308954

AUS DEM HANDELSBLATT-BLOG

Bilanzsteuerrecht

STEUERRECHT Beteiligung an einer KapGes. als notwendiges
Einkommensteuer Betriebsvermdgen eines Einzelgewerbetreibenden
JStG 2019: Zur geplanten Anpassung der BFH, Urteil vom 12.06.2019 - XR 38/17
Abziehbarkeit von Aufwendungen bei DK1312595
§§ 17 und 20 EStG
RA Felix Mocker, Frankfurt/M. Bilanzsteuerrecht

S.358 Verpachterwahlrecht bei Beendigung unechter
Betriebsaufspaltung — Bedeutung des
Einkommensteuer/Gewerbesteuer Sonderbetriebsvermdgens bei Einbringung eines
Neues von der sog. ,gewerblichen Mitunternehmeranteils in PersGes.
Aufwartsinfektion” BFH, Urteil vom 17.04.2019 - IV R 12/16
RA/StB Dr. Maximilian Haag, LL.M., Miinchen DK1312581
5.359
Kérperschaftsteuer

Gewinnfeststellung bei atypisch stiller Beteiligung
einer AG am Gewerbe einer GmbH - Abfiihrung des
~ganzen Gewinns” i.S.v. § 14 Abs. 1 KStG

FG Mecklenburg-Vorpommern, Urteil vom 05.09.2018 -
1K396/14
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