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ga¡k-und
tEt

Marc Berninger/
Dr. Florian Kiesel/

Prof. Dr. Dirk Schiereck

Prof. Dr. Bianca Baldus/
Dr. Rainer Siedler

Marktmanipulationen und Forensic Finance: Die Bedeutung von Faktormodellen für
kurzf ristige Bewertungshorizonte

Zahlreiche Anwendungsfälle des Kapitalmarkt(straf)rechts erfordern die statistische Auswertung von

Kapitalmarktdaten. So sind in Fällen von Marktmanipulation Prognosen über den ,,wahren Wert"

eines Wertpapiers ohne Manipulation entscheidend, um zu zeigen, ob und in welchem Umfang auf

den Marktpreis eingewirkt wurde. Für diese hypothetische Größe werden regelmäßig Kapitalmarkt-

daten herangezogen und über immer elaboriertere Modelle ausgewertet. lm Beitrag wird der aktuel-

le Stand derWissenschaft für diese ,,Forensic Finance" anhand einiger Beispiele konkretisiert und

gezeigt, welche Faktormodelle im Rahmen entsprechender Untersuchungen eingesetzt werden

sollten.

Kompensation von ,,streuschäden" im Bankgeschäft nach S I UWG?

Mit dem Urteil vom i0.4.2018 hat das OLG Dresden Verbrauchern, die von den sog. ,,streuschäden"
betroffen sind, einen Rückzahlungsanspruch gem. g B Abs. 1 Satz 1 Alt. 1 UWG hinsichtlich solcher

Beträge zuerkannt, díe sie aufgrund von - wie später gerichtlich festgestellt unwirksamen - AGB

zunächst gezahlt hatten. Der Beitrag hinterfragt, ob die Entscheidung des Sächsischen 0LG auf Basis

des derzeit geltenden Rechts und vor dem Hintergrund der Einführung des Musterfeststellungs-

verfahrens in der ZPO Bestand haben kann.
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Dr. Morkus Rübenstahl, Mag. iur. - Zur Durchsuchung beim Unternehmensanwalt im Kontext von "l

der Beschlusse des BVerfG vom 27,6.2018 in Sachen VW AG und Jones Day

- Besprechung

Mit seinen drei Beschlüssen vom 27.6.2018 hat das BVerfG mal5gebtichen restriktiven Einftuss auf die Austegung des Verbots von Ermittlungs-

ma[\nahmen gem. S 160a Abs 1 StP0 und des Beschtagnahmeverbots gem. S 97 StP0 fur Verteidiger und Rechtsanwälte sowie den verfassungs-

rechttichen Rechtsschutz von Rechtsanwaltssozietäten aus Drittstaaten (insbes. den USA) genommen, soweit es sich im Rahmen seìner verfas-

sungsrechtlichen Prüfung mit diesen Vorschriften beschäftigte. Mit Reichweite und Bedeutung des S 148 StP0 in diesem Kontext befasste sich das

BVerfG nicht. En passant verneinte das BVerfG den Grundrechtsschutz ausländischer, nicht EU-basierter RechtsanwaLtssozietäten ¡n Deutschland

insgesamt und schwächte unter gr0tSzüg¡ger Anwendung der Witlkürformet und zugleich zurückhaltender Anwendung der verfassungsrechtlichen

Verhältnismätsigkeitsprufung den verfassungsrechttichen Schutz von deutschen Rechtsanwaltskanzleien gegen Durchsuchungsma[\nahmen ent-

gegen dem Wortlaut und Sinn von S l60a Abs. l, Abs.5 SIPO. ......... ....,.... 213
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Fobian Tie\z - Korruptionsprävention durch den Vertrauensanwalt für die Berliner Verwaltung

Das Land Bertin nimml durch die Beauftragung eines externen Vertrauensanwattes lûr dìe Berliner Verwaltung eine Pionìersteltung im Bereich

der Korruplionsbekämpfung ein. Der Beitrag beschäftigt sich mit den vertraglichen und gesetztlchen Grundtagen des ,,Berliner Modelts", fasst die

aktuellen Entwicklungen zum Whisttebtower-Schuiz in der Deutschen Rechtsprechung zusammen und gibt einen Ausblick, was im Hinbtick auf

eine effektive Korruptìonsbekämpfung noch zu tun ist.

Dr. Caroline Siegel / Eva Rulqnds - Zivil- und (betrugs-)strafrechtliche Aufklärungspflichten im Zusammenhang mit derivativen Finanz-

instrumenten

Derivative Finanzinstrumente erfreuen sich stetig zunehmenden Beliebtheit sowoht im Risikomanagement, als auch bei privaten Anlegern. Dies

dürfte nicht nur auf die ftexibten Einsatzmöglichkelten, sondern auch auf die beinahe ständige Handelbarkeit dieser lnstrumente zurückzuführen

sein. Unterschätzt werden jedoch nicht selten die enormen Risiken, die der Einsatz der zum Teil hochkomptexen Produkte mit sich bringt. Der

Beiirag anaLysiert die Rechtsprechung der zivil- und der Strafgerichte zu dieser Thematik.
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