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Aufsatze

Prof. Dr. Petra Buck-Heeb

Dr. Helena Klinger/
RA Dr. Achim Tiffe

RA Dr. Sebastian Weber

Aufsichtsrechtliches Produktverbot und zivilrechtliche Rechtsfolgen — Der Anleger
zwischen Miindigkeit und Schutzbediirftigkeit

Das mit dem Kleinanlegerschutzgesetz aus dem Jahr 2015 etablierte Produktinterventionsrecht
wurde von der BaFin im Hinblick auf sog. Bonitdtsanleihen erstmals ausgesprochen. Weiter Produkte
stehen zur Disposition. Hinzu kommen weitere Eingriffsbefugnisse durch die europaische Finanz-
marktverordnung (Markets in Financial Instruments Regulation, MiFIR), die ab dem 3.1.2018 umge-
setzt werden muss. Der Beitrag analysiert das Phanomen ,Produktintervention” und stellt auch die
Frage nach zivilrechtlichen Haftungsfolgen.

Die RechtmiBigkeit der Kiindigung von Bausparvertragen durch Bausparkassen

Die Frage nach der Moglichkeit einer Kiindigung von Bausparvertrdgen durch Bausparkassen be-
schaftigt die Gemiiter seit nahezu einer Dekade. Die Bausparkassen berufen sich hierbei auf gesetzli-
che Kindigungsvorschriften, da &ltere Bausparvertrdge eine Kindigung durch Bausparkassen nicht
vorsehen. Viele Verbraucher widersprechen einer Kiindigung ihrer Bausparvertrdge. Entsprechend
sind zahlreiche Klagen anhéngig. Der Aufsatz befasst sich mit der Frage der RechtmaBigkeit einer
solchen Kiindigung.

Bearbeitungsentgelte fiir Kredite im Kontokorrent

Bekanntlich hat der BGH am 13.5.2014 in zwei grundlegenden Entscheidungen festgestellt, dass ein
in vorformulierten Vertragsbedingungen in Verbraucherdarlehensvertrdgen enthaltenes prozentuales
Bearbeitungsentgelt als Preisnebenabrede der richterlichen Inhaltskontrolle unterliegt. Ein solches
formularvertragliches, laufzeitunabhéngiges Entgelt sei jedenfalls gegeniiber Verbrauchern nach
§ 307 Abs. 1 Satz 1 1. V. m. Abs. 2 Nr. 1 BGB unwirksam (BGH, Urt.v. 13.5.2014 — X! ZR 405/12,
NJW 2014, 2420; BGH, Urt. v. 13.5.2014 — XI ZR 170/13, BKR 2014, 415; bestatigt durch BGH, Urt.
v. 28.10.2014 - XI ZR 17/14, BKR 2015, 26 RdNr. 33; BGH, Urt. v. 28.10.2014 - XI ZR 348/13 RdNr.
35.) Hochstrichterfich hingegen noch nicht geklérten ist die Frage nach der Zuldssigkeit von Bearbei-
tungsentgelten fir Kredite, die im Kontokorrent zur Verflgung gestellt werden. Fraglich ist insbeson-
dere, ob hier die Rechtsprechung des BGH zu Bearbeitungsentgelten bei Ratenkrediten an Verbrau-
cher entsprechend anwendbar ist. Der Aufsatz befasst sich mit dieser Fragestellung.
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BETRIEBSWIRTSCHAFT KOMPAKT

Korperschaftsteuer/Steuerstrafrecht
Steuerpolitische Vorhaben: Uberblick iiber den
aktuellen Stand der Gesetzgebung

StB Dipl.-Kfm, Britta Dierichs / RA Andrea Dinter,

AUFSATZ
Rechnungslegung
Nichtfinanzielle Berichterstattung nach dem

CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz beide Niirnberg

Prof. Dr. Peter Kajliter, Miinster DB1230756 _ o 8835
Mit dem CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz kommen auf

bestimmte groBe Unternehmen von &ffentlichem Interesse VERWALTUNGSANWEISUNGEN

bereits flir 2017 neue Berichtspflichten im Bereich der Nach-
haltigkeit zu. In dem Beitrag werden die neuen Vorschriften
vorgestellt, Schnittstellen und Zusammenhange zu bestehen-
den Berichtspflichten erldutert und Implikationen fiir Unter-

Bilanzsteuerrecht
Behandlung der Vergiitungsvorschiisse nach § 9
InsVV bei bilanzierenden Insolvenzverwaltern

nehmen, Abschlusspriifer und Aufsichtsrite aufgezeigt. OFD NRW, Verfiigung vom 15.03.2017
DB1232065 5. 617 DB1232423 S. 637
Einkommensteuer
STEUERRECHT Behandlung von Entschdadigungszahlungen an die
zur Durchfiihrung von Statistiken eingesetzten

AUFSATZ Erhebungsbeauftragten
Bilanzsteuerrecht OFD NRW, Verfiigung vom 16.03.2017
Bilanzsteuerliche Behandlung von Sale-and-Lease- DB1232424 5. 638
Back-Gestaltungen R e =S s ——
Dr. Moritz Poschke, LL.M. (Harvard), Kéln
Mit Sale-and-Lease-Back-Geschaften kdnnen verschiedene Erbschaft—/Schenkungs:ceuer
Ziele verfolgt werden. Haufig spielen auch bilanzpolitische Anwendung der Kleinbetragsverordnung auf ErbSt-
Motive eine Rolle. Die Entscheidung des BFH vom 13.10.2016 und SchenkSt-Festsetzungen
- IV R 33/13 (DB 2017 S. 281) macht wieder einmal deutlich, OFD Frankfurt/M., Verfiigung vom 31.01.2017
dass bei diesen Geschaften Vorsicht geboten ist. Zwar stellt DB1230511 $.639
der IV. Senat zundchst klar, dass die Grundséatze zur Einord- ——— — S S S S S S
nung von Leasingverhéltnissen auch auf Sale-and-Lease-Back-
Gestaltungen anwendbar sind. Zur Bedeutung eines dem Grunderwerbiteuer/'Abgaben.c.)rdnung. =
Leasinggeber zustehenden Andienungsrechts widerspricht Erlass von Sdumniszuschldgen bei spaterer Aufhe-
er dann allerdings der bisher ganz (iberwiegend vertretenen ‘bung der GrESt-Festsetzung nach § 16 Abs. 1 GrEStG
Meinung. Zudem zeigt sich in der folgenden Argumentation FinMin. Sachsen-Anhalt, Erlass vom 30.01.2017
des BFH zum sog. Spezialleasing eine konzeptionelle Bruchli- DB1232422 S. 639
nie. Dies macht es fur die Zukunft nicht einfacher, Leasingver- e T . T
trdge ,bilanziell rechtssicher” zu gestalten. Der Beitrag ordnet
die Entscheidung ein und schlief?t mit einem AusblicE auf die ENTSCHEIDUNGEN
mdglichen Folgen der Reform der Leasingbilanzierung nach Gewinnermittlung
IFRS fiir das Handels- und Steuerrecht. Zur steuerlichen Behandlung von in einem Verlags-
DB1232069 5.625 vertrag vereinbarten sog. Vorschusszahlungen

B T ’ T BFH, Urteil vom 02.08.2016 - VIII R 4/14

Einkommensteuer DB1228824 - o _5.639
Verlustnutzung im Rahmen von § 17 Abs. 1 Satz 4
EStG als Steuersparmodell Investmentsteuergesetz
RA/Dipl.-Verww. (FH) Lorena Joana Echarti / Anlegerbesteuerung bei einem in US-Dollar
RA Dr. Sebastian Sumalvico, beide Miinchen gefiihrten Aktienfonds
Gem. § 17 Abs. 1 Satz 4 EStG kann ein nicht wesentlich an BFH, Urteil vom 21.09.2016 - | R 63/15
einer KapGes. beteiligter VerduBerer von KapGes.-Anteilen DB1229614 S. 641
gewerbliche Einkiinfte erzielen, wenn er die zu verduBernden ' . T o
Anteile an der KapGes. zuvor unentgeltlich erworben hat und
der Rechtsvorgénger in den letzten fiinf Jahren zu mindes- Umsatzsteuer . .
tens 1% beteiligt war (wesentliche Beteiligung). Die Vorschrift Umsatzsteuerrechtliche Organschaft in der
kann allerdings — wie eine Entscheidung des FG Hamburg Insolvenz
vom 25.11.2015 zeigt — auch fiir steuermindernde Gestaltun- BFH, Urteil vom 15.12.2016 ~ VR 14/16
gen genutzt werden, indem Verluste aus der VerduBerung DB1232203 S. 645
unentgeltlich erworbener KapGes.-Anteile geltend gemacht - = ' : = =
werden, Hervorzuheben ist, dass neben der Nutzung als
Steuersparmodell das Gericht zu der umstrittenen Thematik, Erbschaft-/Schenkungsteuer . .
ob im Rahmen des § 17 Abs. 1 Satz 4 EStG eine Finkiinfteerzie- Anzeigepflicht eines inléndischen Kreditinstituts mit
lungsabsicht des Rechtsnachfolgers vorliegen miisse, Position Zweigniederlassung im Ausland bei einem dort
bezieht und deren generelle Notwendigkeit verneint. Die tra- geitenden strafbewehrten Bankgeheimnis
genden Griinde der Entscheidung werden kritisch gewiirdigt. BFH, Urteil vom 16.11.2016 - il R 29/13
DB1230512 ) 5.630 DB1228320 5.649
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AUFSATZ
Europarecht
Europdische Regelungen im Bereich Robotik — alles
noch Science Fiction?

RA Dr. Jan-Philipp Giinther, Baker McKenzie, Miinchen
Die Entwicklung von technischen Systemen, die eigenstén-
dige Entscheidungen treffen, schreitet voran. Nach einer
EntschlieBung des Europdischen Parlaments ist nun die EU-
Kommission aufgerufen, einen Legislativvorschlag im Bereich
Robotik und Kiinstliche Intelligenz zu erarbeiten, der insbe-
sondere Aspekte der Haftung adressieren soll. Der Beitrag
stellt die wichtigsten Inhalte der EntschlieBung vor.
DB1228995

KOMPAKT
Insolvenzrecht
Insolvenz eines Anleiheemittenten: Zum
Verglitungsanspruch des gemeinsamen Vertreters
der Anleihegldubiger
RA Dr. Oliver Wilken, Partner / Jana Bertus, beide Koln
DB1231991

ENTSCHEIDUNGEN
Leasing
Unwirksamkeit einer Riickgabeklausel in
Leasingbedingungen
BGH, Urteil vom 18.01.2017 - VIIl ZR 263/15
DB1228987

Internationales Privatrecht

Gerichtsstand nach Art. 15 Abs. 1 Buchst. ¢ LugU

2007 fiir Schadensersatzanspruch gegen Schweizer

Rechtsanwalt

BGH, Urteil vom 09.02.2017 - IX ZR 67/16

DB1232331

—
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AUFSATZ
Betriebsverfassungsrecht
Mogliche Arbeitsteilung zwischen Gesamtbetriebsrat
und Einzelbetriebsraten?
Prof. Dr. Wolfgang Daubler, Bremen
Fiir die Schichtpldne eines bundesweit tdtigen Unterneh-
mens soll nach einer neuen Entscheidung des LAG Hessen
ausschliellich der Gesamtbetriebsrat zustdndig sein. Wie will
der einzelne Beschaftigte ohne Einflussnahme der jeweiligen
drtlichen Einzelbetriebsréte dort seine Interessen einbringen,
wenn er — z.B. wegen familidrer Pflichten ~ nur fiir bestimmte
Schichten zur Verfiigung steht? Es wird nach Mdglichkei-
ten gesucht, um auf dezentraler Ebene fiir eine verniinftige
Beriicksichtigung der Arbeitnehmerinteressen zu sorgen.

DB1226395 5.667

KOMPAKT
Betriebsverfassungsrecht
Keine Amtsenthebung eines Betriebsratsmitglieds
wegen Pflichtverletzung aus vergangener Amtszeit
RA/FAArbR Dr. Oliver Vollstadt, Diisseldorf

IZB12_272_57 5.670

Betriebliche Altersversorgung

Kein Widerruf insolvenzgeschiitzter Betriebsrenten-
anspriiche wegen wirtschaftlicher Notlage
RAin/FAinArbR Nadine Ceruti, Frankfurt/M.

DB1228174

Arbeitnehmeriberlassung

Abgrenzung zwischen Dienstleistungs-

und Arbeitnehmeriiberlassungsvertrag —
Vertragsgestaltung nicht vernachldssigen!
RAin Dr. Julia Prieschl / RA Dr. Markus Meif3ner,
Stuttgart

DB1227259 5.673
Bankrecht/Entgeltrecht

Institutsvergiitungsverordnung 3.0:

Verpflichtung zum ,Claw Back”

RA Dr. Thomas Gennert, Diisseldorf

DB1230535

Betriebsverfassungsrecht

Betriebsrat kann (ungeschwaérzte) Vorlage
individueller Zielvereinbarungen verlangen
RA/FAArbR Bernd Weller, Frankfurt/M.

DB1229969

ENTSCHEIDUNGEN
Betriebsverfassungsrecht/Entgeltrecht
Zwei nebeneinander geltende Vergiitungs-
ordnungen in einem Betrieb fiihren zu Tarifpluralitat
BAG, Beschluss vom 23.08.2016 - 1 ABR 15/14

DB1221042 ~ 5.676
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Finanzmanagement/Finanzinstrumente/Unternehmenskrise
Maéglichkeiten der Finanzierung von
Unternehmensfortfithrungen in der Krise

Prof. Dr. Lucas F. Flother, Halle (Saale)

Die Notwendigkeit, ein Unternehmen in der Krise zu finanzie-
ren, ist nicht nurim Insolvenzverfahren von Bedeutung. Ebenso
ist die Finanzierung eines Unternehmens in der Krise bis zum
Eréffnungsbeschluss duBerst relevant. Dieser Artikel illustriert
Mdglichkeiten der Fortfiihrungsfinanzierung in der vorinsol-
venzlichen Krise sowie im vorldufigen Insolvenzverfahren.

CF1226372

KAPITALMARKT

Standpunkt
15 Jahre Mainstreaming Responsible Investing:
Hehres Ziel oder Roadmovie?

Ralf Frank, Frankfurt/M.

Handelte es sich in den Anfangen lediglich um ein Randthema
einer Minderheit, wie Umweltschtitzer oder soziale Einrichtun-
gen, wurde in den letzten Jahren die Forderung immer lauter,
dass das ,Responsible Investing” Mainstream werden muss. Im
Beitrag wird beleuchtet, inwiefern dies bereits eingetreten ist.

CF1230768

Responsible Investing/Investitionsentscheidung
Characterizing German (Sustainable) Investors
Dipl.-Volksw. Gunnar Gutsche / Prof. Dr. Christian Klein /

Prof. Dr. Andreas Ziegler / Dr. Bernhard Zwergel, alle Kassel
Der Beitrag fasst die empirischen Ergebnisse von vier Studien
zusammen, die allesamt auf derselben reprisentativen Befra-
gung von deutschen privaten Anlegern beruhen. Dabei wer-
den Unterschiede zwischen nachhaltigen, interessierten und
konventionellen Anlegern in Bezug auf soziodemografische
Charakteristika, Wahrnehmungen finanzieller Performance,
Motive, Barrieren und Konsumneigungen untersucht.

CF1227613

Responsible Investing/Kapitalkosten

The link between ESG, alpha, and the cost of capital:
Implications for investors and CFOs

Dr. Julian Kélbel, Cambridge / Prof. Dr. Timo Busch,

Hamburg

Der Beitrag betrachtet den Effekt von Umwelt-, Sozial- und
Governancekriterien (ESG) in Finanzmarkten. Insgesamt gibt
es nur schwache Hinweise darauf, dass gute ESG Werte finan-
zielle Outperformance (alpha) generieren. Es gibt hingegen
starke Hinweise darauf, dass gute ESG Werte Risiken minimie-
ren und Kapitalkosten reduzieren,

CF1227609

Responsible Investing/Investmentfonds
Sustainable and conventional mutual funds:
Do they really differ?

Tobias Bauckloh, M.Sc. / Prof. Dr. Christian Klein /

Dr. Bernhard Zwergel, alle Kassel

Diese empirische Studie testet die Behauptung, dass nachhaltige
Fonds nur getarnte konventionelle Fonds sind. Zusétzlich wird
untersucht, ob nachhaltige und konventionelle Fonds des Sam-
ples eine unterschiedliche finanzielle Performance haben. Die
Ergebnisse zeigen, dass nachhaltige Fonds signifikant héhere
ESG-Werte und eine mindestens gleichwertige finanzielle Per-
formance erzielen.

CF1227611
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Responsible Investing/Corporate Governance/Investor Relations
Tweeting about Sustainability: can Emotional
Nowcasting discourage Greenwashing?

Dr. Andreas G. F. Hoepner, Reading / Savio Dimatteo,
Walldorf / Joé Schaul, Betlin / Pei-Shan Yu, Reading /
Mirco Musolesi, London

Tausende Menschen tweeten téglich zum Thema Nachhaltig-
keit. Aber wie kann diese Aufmerksamkeit in akurate informa-
tion transformiert werden? in dem Beitrag werden Typen von
Sustainability Daten und die Schwierigkeiten diskutiert, die ent-
stehen wenn Firmen ihre Sustainability Begutachter bezahlen.
Als Gegenmittel wird das ,Emotional Nowcasting” vorgestellt,
was die Pandemic des Greenwashings adressieren kann.

CF1227610

Responsible Investing/Finanzmanagement/Investmentstrategie
Impact Investings - ein Uberblick zu einer neuen
Form des Investierens

Prof. Dr. Henry Schéfer, Stuttgart

Der Beitrag stellt das Impact Investing vor und erarbeitet eine
fundierte Grundlage fiir (wirkungsorientierte) Anlageentschei-
dungen. Dabei wird u.a. auf das Eco-System der Kapitalanbieter
und -nachfrager in Deutschland sowie auf regulatorische Rah-
menbedingungen eingegangen. Zudem wird der Social Impact
Bond als Prototyp von Impact Investings néher beleuchtet.

CF1227612

BEWERTUNG

Bewertungsverfahren/Investmentstrategien

Value Investing: Status quo und Perspektiven

Prof. Dr. Werner Glei3ner, Leinfelden-Echterdingen
 Value Investing erméglicht risikoadjustierte Uberrenditen. Der

Beitrag zeigt, dass durch neue Erkenntnisse der Kapitalmarkt-

forschung und Bewertungsverfahren, die Implikationen von

Ertragsrisiken und Insolvenzwahrscheinlichkeit erfassen, das

Value Investing verbessert werden kann.

CF1226082

Bewertungsverfahren/Multiplikatorverfahren/Beta Faktor
Multiples und Beta-Faktoren fiir deutsche Branchen
Benjamin Hammer, M.Sc./ Prof. Dr. Bernhard Schwetzler /
Jun.-Prof. Dr. Alexander Lahmann, alle Leipzig

Der Lehrstuhl Finanzmanagement und Banken an der HHL
Leipzig Graduate School of Management ermittelt vierteljéhr-
lich Multiplikatoren, Beta-Faktoren und Eigenkapitalkosten fir
den deutschen Kapitalmarkt. In dieser Ausgabe finden Sie die
entsprechenden Daten zum Stichtag 13.01.2017.

CF1230490

MERGERS & ACQUISITIONS

Unternehmenskauf/Shareholder Value
Cross-Border-Akquisitionen und Shareholder Value -
Eine Analyse von CEE-Transaktionen

Mag. Thomas M. Brunner-Kirchmair / o. Univ.-Prof. Dr.
Helmut Pernsteiner / Assoz. Univ.-Prof. Dr. Eva Wagner,
alle Linz

Der Beitrag untersucht die Kapitalmarktreaktionen sowie die
operative Performance von M&A osterreichischer Unternehmen.
Dabei wird ersichtlich, dass Transaktionen in den CEE-Markt wert-
erhohend waren und sich positiv auf jahresabschlussbasierte
Kennzahlen auswirkten, wahrend dies bei Transaktionen in die
westlichen etablierten Markte nicht der Fall war.

CF1230569
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DIE ABSCHLUSSPRUFERREFORM

Petra Inwinkl: Die EU-Abschlusspriiferreform: Anderungen fiir den im Aufsichtsrat angesiedelten Priifungsausschuss 65

DurchdasWirksamwerden der Unionsreform flirden Abschlussprifungsmarkt mit 17.6. 2016, deren Einpassung fiir die unternehmens-
und gesellschaftsrechtliche Ebene innerstaatlich Uber das Abschlussprifungsrechts-Anderungsgesetz 2016 (APRAG 2016) erfolgte,
sind fiir den im Aufsichtsrat angesiedelten Priifungsausschuss einige Konsequenzen zu erwarten. Dieser hat sich kiinftig mit
komplexeren Kernaufgaben, iSv verdichteten Uberwachungs-, Priifungs-, Berichts-, Durchfiihrungs- und Entscheidungspflichten, zu
befassen. Zudem wurden die Voraussetzungen einer Mitgliedschaft vertieft und die Berichtspflichten des Abschlusspriifers novelliert.
Unternehmen von 6ffentlichem Interesse sollten friihzeitig mit einer Langfristplanung der Abschusspriiferauswahl und der (neu) zu
bestellenden Priifungsausschussmitglieder beginnen.

Werner Gedlicka: Neue Vorschriften zur Erbringung von Nichtpriifungsleistungen durch den Abschlusspriifer 73

Die Vorschriften durch die EU Audit Reform zur Erbringung von ,Nichtprifungsleistungen® bringen insbesondere fur Public Interest
Entities Neuerungen. Aufbauend auf den jlingsten Diskussionen zur Uberarbeitung der fachlichen Regelungen des Berufsstandes der
Abschlussprifer liefert der Beitrag einen Uberblick iiber diese Neuerungen aus dsterreichischer Sicht.

Annette Koll/Aslan Milla: Die Auswahl des Abschlusspriifers nach der EU-Abschlusspriiferreform fiir Unternehmen von
offentlichem Interesse 83

Die Abschlusspriifungs-VO stellt an das Verfahren zur Auswahl des Abschlusspriifers bei Unternehmen von &ffentlichem Interesse
detaillierte Anforderungen. Dies bringt fiir die Prifungsausschiisse der zu priifenden Unternehmen neue Herausforderungen. Der
nachfolgende Beitragerldutertdie Anforderungen andas neue Auswahlverfahren mitdem Ziel, fiir die betroffenen Priifungsausschiisse
Empfehlungen fiir die mégliche Ausgestaltung eines Ausschreibungsverfahrens aufzuzeigen.

Gerhard Prachner: Besonders wichtige Priifungssachverhalte nach ISA 701 und EU-VO 537/2014 89

Durch den neuen ISA 701 miissen ab 2106 besonders wichtige Priifungssachverhalte (Key Audit Matters - KAMs) bei bérsennotierten
Gruppen von Abschlusspriifern im Bestétigungsvermerk angefiihrt werden. Ab 2017 gilt dies durch eine EU VO auch fur die
Unternehmen von offentlichem Interesse. Der Bestétigungsvermerk gewinnt dadurch fiir Stakeholder und Analysten eine neue
Bedeutung.

Regina Reiter: Untersuchungen und Sanktionen nach dem APAG 93

Mit dem APAG 2016 wurden in Umsetzung von EU-Vorschriften umfassende Regelungen (iber Untersuchungen zur Aufdeckung und
Verhinderung von GesetzesverstéRen sowie zur Ahndung von VerstRen geschaffen. Die Bestimmungen betreffen Abschlusspriifer
und Priifungsgesellschaften sowie auch gepriifte Unternehmen.
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