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Fiir die rund 2,9 Millionen
Pflegebediirftigen dnderte

sich seit Anfang dieses Jahres
sehr viel. Denn jetzt wird die
hislang grofite Reform seit
Einfiihrung der Pflegeversiche-
rung im Jahr 1995 umgesetzt:

Es gibt nun - endlich-einen |
neuen Pflegebediirftigkeitsbe-
griff und damit auch ein neues |
Begutachtungsverfahren zur
Feststellung der Pflegebediirf-
tigkeit. Statt drei (regulérer)
Pflegestufen bestimmen nun
fiinf Pflegegrade den Pflegebe- |
darf und damit die jeweiligen
Leistungen. Neue Leistungshe-
trage bringen vielen Pflege- |
bediirftigen — insbesondere '
denen mit eingeschrankter
Alltagskompetenz — hohere
Anspriiche. Auch fiir viele i
pflegende Angehdrige gibt es
Verbesserungen: vor allem bei
der sozialen Absicherung.

Soziale Sicherheit Online

Das Plus fiir Abonnenten:

e Alle Beitrage online

* leistungsfahige
Volltextsuche

e Zeitsparende
Kurzfassungen

» Niitzliche Arbeitshilfen

e Links auf externe Quellen

Zugangsdaten anfordern auf:

www.SozialeSicherheit.de/

registrierung

Bis todbringende Berufskrank-
heiten auftreten, vergehen oft
Jahrzehnte. Trotzdem muss
bewiesen werden, dass die
schadigenden Einwirkungen
bei der Arbeit vor Jahrzehnten
die jeweilige Berufskrankheit
verursacht haben. Was sollte
getan werden, um die Begut-
achtung und Anerkennung tod-
bringender Berufskrankheiten
zu verbessern?
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Rentenversicherung

EuGH kippt Nacl

2 Y - .
von Beamten

EuGH, Urteil vom 13.07.2016 - C-187/15

Der Europdische Gerichtshof verlangt eine grundlegende Neuregelung der Pensions-
anspriiche von Beamten, die in einem anderen Staat der Européischen Union titig werden
wollen. Die bisherige Praxis, ausscheidende Beamte mit teils erheblichen Einbuen in der
gesetzlichen Rentenversicherung nachzuversichern, ist unvereinbar mit dem Recht der

Arbeitnehmer auf Freiziigigkeit.

Beamte, die aus dem Dienstverhaltnis vor
Eintritt in den Ruhestand ausscheiden, um
im Inland in der Privatwirtschaft oder im
Ausland in einem Beschiftigungsverhiltnis
tétig zu werden, verlieren vollstandig ihre
Pensionsanspriiche. Sie werden in der ge-
setzlichen Rentenversicherung nachversi-
chert und haben danach nur noch Anspri-
che gegen den Rentenversicherungstrager.

Beamte wechseln nur selten

Die wirtschaftlichen Folgen fiir wechselwil-
lige Beamte sind in der Regel so einschnei-
dend, dass solche Falle praktisch nur sel-
ten vorkommen. Bei dem Wechsel ins
Ausland diirften in der Regel private Grlin-
de dominieren, etwa der Umstand, dass
eine (neue) Partnerschaft nur im Ausland
gelebt werden kann, weil der Partner orts-
gebunden ist oder weil der Beamte in
Deutschland keine Chance auf eine ad-
aquate Beschaftigung hatte., Wechsel im
Inland erfolgen typischerweise nur dann,
wenn der neue Arbeitgeber an der Gewin-
nung des ehemaligen Beamten ein so star-
kes Interesse hat, dass er alle Nachteile im
Zusammenhang mit der Altersversorgung
ausgleicht, etwa Uber eine Versicherung
bei einem insolvenzgeschiitzten Versiche-
rungsunternehmen. Dazu ist bei Beamten
im héheren Dienst - also mit akademischer
Ausbildung — heute ein Betrag von weit
mehr als 1.000.000 Euro erforderlich.

EuGH kippt deutsche Pensionsregelung
Diese Rechtslage gehdrt jedoch nach ei-
nem Urteil des Europdischen Gerichtshofs
(EuGH) der Vergangenheit an. Ein Oberstu-
dienrat aus Nordrhein-Westfalen, der in
Osterreich als Lehrer arbeiten woltte, und
ein Vorlagebeschtuss des Verwaltungsge-
richts (VG) Diisseldorf an den EuGH mach-
ten den Weg zu der — von Fachleuten erwar-
teten — Entscheidung aus Luxemburg frei:
Die Bestimmungen in den deutschen Be-
amtenversorgungsgesetzen tiber die Nach-
versicherung von Beamten sind mit der
Freiziigigkeit der Arbeitnehmer nach Art.
45 des Vertrags liber die Arbeitsweise der
Europdischen Union (AEUV) nicht vereinbar
und dirfen ab sofort nicht mehr angewandt
werden. Das Urteil betrifft vordergriindig
nur Konstellationen, in denen Beamte in
einem anderen Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union (EU) tatig werden wollen. Es
ist aber kaum denkbar, dass die Gesetzge-
ber in Bund und Landern die unumgangli-
che Neuregelung nur auf diesen Personen-
kreis beschranken und es bei einem
beabsichtigten Wechsel in die Privatwirt-
schaft im Inland bei den bisherigen, nahe-
zu verbietenden Regelungen belassen.

Nachteile der Nachversicherung

Die Dimension der wirtschaftlichen Einbu-
Ben bei einem Ausscheiden aus dem Be-
amtenverhiltnis und einem Wechsel in die
Privatwirtschaft zeigt der Ausgangsfall aus
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CulH: Eui kippt Nachversicherung
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Nordrhein-Westfalen (NRW) eindrucksvoll:
Der betroffene Oberstudienrat hatte als
Beamter eine Pension von monatlich 2700
Euro »erdient«; nach der Nachversiche-
rung hatte ihm nur noch eine Rente in
Héhe von 1050 Euro zugestanden. Eine
Nachversicherung in der Versorgungsan-
stalt des Bundes und der Lander (VBL), die
die Zusatzversorgung der Angestellten des
Offentlichen Diensts organisiert, ist ge-
setzlich — und vom Bundesverfassungsge-
richt (BVerfG) stets gebilligt — nicht vorge-
sehen. Das zeigt deutlich, dass es bei dem
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Aufsatze

Leonid Guggenberger

Prof. Dr. Jan Wilhelm

Mortitz Beneke/
Martin Thelen

Nebenentgelte im Bankgeschéft, AGB-Kontrolle und Markttransparenz

Nebenentgelte sind ein wesentlicher Bestandteil diverser Bankgeschafte, deren Vereinbarung Gber-
wiegend im Rahmen bankseitig vorgegebener Allgemeiner Geschaftsbedingungen erfolgt. Die Zulés-
sigkeit solcher Preisnebenabreden unterliegt der richterlichen Inhaltskontrolle, was in jlingerer Ver-
gangenheit haufig zur Unwirksamkeit entsprechender Klauseln fiihrte. Der Autor setzt sich kritisch
mit der Kasuistik auseinander und legt den Schwerpunkt einer eigenen Einordnung dann auf dem
Kriterium der Markttransparenz.

Zahlungsdiensterichtlinie und Leistungskondiktion in Mehrpersonenverhaltnissen

Der BGH hat am 16.6.2015 seine bisherige Rechtsprechung zur Leistungskondiktion in Mehrperso-
nenverhdltnissen tberwiegend aufgegeben. Fragen der Ubertragbarkeit bzw. Weitergeltung von bis
dato glltigen Grundsétzen waren nach der Einfihrung des neuen Zahlungsverkehrsrechts vielfach
gestellt und diskutiert worden. Der Autor setzt sich in seinem Beitrag kritisch mit der Entscheidung
des XI. Zivilsenats auseinander und prasentiert sodann eine Losung unter Einbeziehung der Rege-
lungen Uber die Stellvertretung.

Die Schutzgesetzqualitit des Insiderhandelsverbots gem. Art. 14 Marktmissbrauchs-
verordnung

Die Autoren setzen sich vor dem Hintergrund der Marktmissbrauchsverordnung {MAR) mit der von
der h. M. bislang ablehnend beantworteten Frage nach der Schutzgesetzqualitét des Insiderhandels-
verbots (nunmehr in Art. 14 MAR) auseinander. Nachdem sie diese im Ergebnis bejahen, stellen sie
die weiteren Haftungsvoraussetzungen nach § 823 Abs. 2 BGB unter Berticksichtigung der besonde-
ren Charakteristika des Kapitalmarktes dar. Ihr Fokus liegt hierbei auf dem sog. Informationsarbitra-
gemodell, welches dem Verbot des Insiderhandels als kapitalmarktGkonomische Theorie zugrunde
liegt

BKR 1/2017 (l
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BGH 27.9.2016 — XI ZR 309/15 Wirksamkeit einer Widerrufsbelehrung mit der FuBnote 21
L Nicht fiir Fernabsatzgeschéfte”

Schleswig-Hol-  20.10.2016 -5 U 62/16 Darlehenswiderruf — Nutzungsersatzanspriiche 22

steinisches OLG

Kapitalmarktrecht

BGH 5. 7.2016 — X1 ZR 254/15  Zur Geltendmachung von Schadensersatzanspriichen im Zusammenhang mit 29
dem Erwerb einer Filmfondsbeteiligung wegen vorvertraglicher Aufklarungs-
pflichtverletzungen trotz widerrufenem Finanzierungsvertrag

OLG Celle 23. 6.2016-11U9/16 Beratungsprotokoll; grob fahrldssige Unkenntnis von Beratungsfehlern 33

LG Frankfurt 26. 7.2016—2-12 0 189/15 Keine anlegergerechte Beratung einer Stiftung bei Empfehlung eines 40

geschlossenen Immobilienfonds
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Shareholder Activism und Investor Activism -
Typische Handlungsweisen aktivistischer
Aktionare und Investoren, angemessene
Vorbereitung und mégliche Reaktion der
Zielgesellschaft

Aktivistische Aktionire und Investoren haben jiingst fiir
einigen Wirbel gesorgt. Neben der herkémmlichen Aus-
iibung von Aktionirsrechten und weiteren flankierenden
MaBnahmen (,,Shareholder Activism*) zeichnet sich ein
neuer Trend des Aktivismus in Form reiner Leerver-
kaufsattacken ab (,,Investor Activism®). Der Beitrag un-
tersucht die Zielsetzungen und typischen Handlungs-
weisen aktivistischer Aktionire und Investoren und be-
fasst sich in diesem Rahmen insbesondere auch mit der
kapitalmarktrechtlichen Zulissigkeit von Leerverkaufs-
fallen unter dem neuen Marktmissbrauchsrecht. Da das
Auftreten aktivistischer Aktionére und Investoren in
den nichsten Jahren weiter zunehmen wird, sollten sich
Unternehmen rechtzeitig auf einen mdglichen Angriff
vorbereiten und im Ernstfall angemessen reagieren.

RA Dr. Carsten Wettich

Aktuelle Entwicklungen und Trends in der
Hauptversammlungssaison 2016 und
Ausblick auf 2017

Auch wenn grundlegende gesetzgeberische Neuerungen
ausgeblieben sind, gibt es doch eine Reihe neuer und
geinderter Einzelvorschriften, die insbesondere borsen-
notierte Unternehmen in der abgelaufenen Hauptver-
sammlungssaison 2016 zu beriicksichtigen hatten. Aus
den Vorjahren bekannte Trends und Entwicklungen ha-
ben sich verstirkt. Betroffen hiervon war einmal mehr
insbesondere der Aufsichtsrat (z.B. Frauenquote, Ab-
schlusspriifungsreform), der damit weiterhin im Fokus
der Corporate Governance-Debatte steht. Der Beitrag
stellt wie in den Vorjahren (Wettich, AG 2014, 534,
Wettich, AG 2015, 681) die gesetzlichen Neuerungen
und den Umgang der Unternehmen damit vor. Behan-
delt werden weitere praxisrelevante Entwicklungen. So
hat die Diskussion zu Shareholder Activism vor dem
Hintergrund einiger spektakulérer Fille noch einmal zu-
genommen. Auch im Rahmen der Organhaftung gibt es
interessante Entwicklungen, die einer kritischen Wiirdi-
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gung unterzogen werden sollen. Daneben werden aktu-
elle Gerichtsentscheidungen zu den aktienrechtlichen
Mitteilungspflichten sowie zur Frage einer Befreiung
des Aufsichtsratsmitglieds von der Schweigepflicht
durch die Hauptversammlung bzw. Satzung vorgestellt,
um hieraus mogliche Handlungsempfehlungen fiir die
Vorbereitung und Durchfiihrung kiinftiger Hauptver-
sammlungen abzuleiten. Schlieflich werden rechtspoli-
tische Entwicklungen zum Aktienrecht auf nationaler
und europdischer Ebene mit Relevanz fiir Hauptver-
sammlungen betrachtet. Dies betrifft neben der EU-Ak-
tiondrsrechterichtlinie die CSR-Berichterstattung iiber
Nachhaltigkeitsthemen sowie die Anderungs- und Er-
ginzungsvorschlidge der Regierungskommission zum
Deutschen Corporate Governance Kodex.
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Kein Erfordernis der Angabe der Berufsbezeichnung

«Rechtsanwalt” im Namen einer Steuerberatungs-

gesellschaft nach dem PartGG

OLG Miinchen, Beschluss vom 01.12.2016 - 31 Wx. 2181!16.\
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ARBEITSRECHT

AUFSATZ
Arbeitsvertragsrecht
Rechte des Arbeitgebers bei Arbeitsunfahigkeit des
Arbeitnehmers
RAin/FAinArbR Kathrin Vossen, Kéln
Es wird eine ausfiihrliche Ubersicht dariiber gegeben, welche
Rechte und Handlungsspielrdume des Arbeitgebers bei krank-
heitsbedingter Abwesenheit des Arbeitnehmers bestehen,

DB1 226053

S, 187

KOMPAKT
Befristungsrecht
Die Durchfiihrung eines Projekts als Sachgrund fiir
eine Befristung
RA/FAArbR Klaus Thonien, LL.M. (San Francisco), Essen

DB1223768 S.193

Kiindigungsrecht
Privater Drogenkonsum als Kiindigungsgrund

RA Florian Marquardt, Frankfurt/M.
DB1225887

ENTSCHEIDUNGEN
Betriebsverfassungsrecht
Bei Betriebsstilllegung bleibt der Betriebsrat nur
so lange im Amt, wie dies seine Beteiligungsrechte
funktional erfordern
BAG, Beschluss vom 11.10.2016 - 1 ABR 51/14

DB1 223368 S. 1_95

Betriebsverfassungsrecht

Betriebsvereinbarungen zur innerbetrieblichen
Entwicklung von Mitarbeitern grds. keine
Auswabhlrichtlinien

BAG, Beschluss vom 11.10.2016 — 1 ABR 49/14
DB1223771

Kindigungsrecht

Arbeitnehmer kann bei unvorsichtiger Formulierung
eines Angebots nach § 1a KSchG Abfindung doppelt
verlangen

BAG, Urteil vom 19.07.2016 - 2 AZR 536/15

DB1224706

3. MARZ 2017 | BERLIN
International Tax Conference

REFERENTEN THEMEN

1 Dr. Achim Pross, Leiter der Abteilung fiir internationale
Zusammenarbeit und Steuerverwaltung, OECD

1 Hartmut Foerster, Seconded National Expert, European
Commission, DG Taxation and Custons Union, Unit D2
Direct Tax Policy and Cooperation

1 Dr. Michael Schwenke, Richter am Bundesfinanzhof,

L. Senat empfehlungen

i Michael Sell, Bundesministerium der Finanzen

u.v.a. u.v.m.

‘(_DERBETRIEB Nr.04 27.01.2017

i Internationale Vorhaben und deren steuer-
politische Notwendigkeiten aus Sicht der OECD
und der Europaischen Komission

Il Steigende Anforderungen an . Tax Compliance-Systeme"
bei internationalen Strategien und Sachverhalten

W Post-BEPS - Néchste Schritte und Handlungs-

# Die Wirkungen der Anti-BEPS-Gesetzgebung auf die
Rechtsprechung des BFH

Information und Animeldung: www.fachmedien-veranstaltungen.de/international-tax | Fon 0211 887-2850 | eMail: veranstaltungen@fachmedien.de

Nur 295 Eur

bt Anmeldung bis 2um 15 Dz 2017

VERANSTACTUNGSDETAILS :.

Termin:

3. M&rz 20171 09.00 - 17.30 Uhr
Veranstaltungsort:

Titanic Chaussee Hotel Berlin

Fon: 030 31168580
Teilnahmegebiihr:

Normalpreis 495 € zzgl. MwSt,
Friihbucherpreis bis zum 15.02,2017:
295 € zzgl. MwSt.

Varzugspreis fir Abonnenten von
DER BETRIEB: 371,25 € zzgl. MwSt.
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GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Sigrun Adrian: Aktuelle Gesetzesinderungen 2017 1

Um den Jahreswechsel sowie im Laufe des Jahres treten zahlreiche Gesetzesdnderungen in Kraft. So bringt zB das ErbRAG 2015, das
groBte Reformunterfangen des Gesetzgebers im Kernbereich des Zivilrechts seit Einfilhrung des ABGB 1811, erhebliche Anderungen
im Erbrecht, oder das APRAG 2016 etliche Neuerungen im Bereich des Unternehmens- und Gesellschaftsrechts. Dies und weitere
Gesetzesanderungen werden in diesem auszugsweisen Uberblick behandelt.

Erich Lochmann: Aufzeichnungs-, Dokumentations- und Sorgfaltspflichten im Rechnungswesen 8

Beginnend seit 2006 gibt es zusétzliche Aufzeichnungs-, Dokumentations,- und Sorgfaltspflichten in der BAO und der Umsatzsteuer.
Neu ist in diesem Zusammenhang vor allem, die Etablierung einer umfassenden Dokumentationspflicht der gesamten
Geschiftsereignisse und Geschéftsprozesse. Unternehmen sollten dringend ihre buchhalterischen und umsatzsteuerlichen Prozesse
nach den verscharften Anforderungen ausrichten und eine entsprechende Verfahrensdokumentation erstellen.

JUDIKATUR STEUERRECHT

Werner Wiesner: Neues zur Gruppenbesteuerung 11

JUDIKATUR GESELLSCHAFTSRECHT

Thomas Wenger: Gewahrleistung beim Anteilskaufvertrag 14

RECHNUNGSWESEN

Niklas Hanusch/Anton Schmidl: Going Concern und Abschlusspriifung - Teil 1 18

Die Beurteilung der Annahme der Unternehmensfortfihrung (,Going-Concern-Pramisse®) kann eine der schwierigsten und
bedeutsamsten Fragen sowohl der Rechnungslegung als auch der Abschlussprifung sein. In diesem Beitrag wird zunachst die
Durchfiihrung der Abschlusspriifung im Hinblick auf Going Concern des geprlften Unternehmens behandelt. Die Auswirkungen
der Priifungsergebnisse auf die Berichterstattung des Abschlussprifers, insb im Bestatigungsvermerk, werden im Folgebeitrag im
nachsten Heft dargestellt.

INTERNATIONALER RUNDBLICK

Katharina van Bakel-Auer/Carina Stojaspal 24

REVISION & KONTROLLE

Regina Reiter: APAG 2016 - Ainderungen und Neuerungen im System der Aufsicht fiir Abschlusspriifer und gepriifte
Unternehmen 27

Mit dem APAG 2016 wurde die Aufsicht Uber Abschlusspriifer an die EU-Vorschriften angepasst. Anderungen und Neuerungen in
Detailbereichen gab es fiir die Qualitatssicherungspriifung; neu geregelt wurden die verpflichtenden Inspektionen fiir PIEs.

Michael Vertneg: Kapitalmarktnotierte Unternehmen in den International Standards on Auditing 31

Mitderverpflichtenden Anwendungder1SAin Osterreich und dem Inkrafttreten von ISA 701 gewinnt der Begriff , listed entity“ erheblich
an Bedeutung. Gleichzeitig steht die Anwendung der Abschlussprifer-Verordnung fir ,public interest entities bevor, die ebenso -
teilweise konkurrierende - Anforderungen an den Bestatigungsvermerk enthalt. Der Beitrag erldutert die Definitionsmerkmale eines
kapitalmarktnotierten Unternehmens und die Unterschiede zu Unternehmen von éffentlichem Interesse.
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Standpunkt

Beteiligungsfinanzierung erleichtern —

Innovationen fordern

Dr. Michael Meister, Berlin )
Die zunehmende Globalisierung und Digitalisierung stellt fiir
die deutsche Wirtschaft eine grofe Herausforderung dar, ins-
besondere fiir junge innovative Unternehmen. Auch deshalb
hat das deutsche Parlament ein Gesetz verabschiedet, das die
Unternehmensfinanzierung durch die Beseitigung steuerlicher
Hemmnisse bei der Nutzung von Verlustvortragen erleichtert.

CF1226064 . - = ~ _3.1
Digitalisierung/Finanzdienstleistungen/FinTech
Droht Banken die feindliche Ubernahme durch FinTechs?

Prof. Dr. Peter Scholz, Hamburg

FinTechs traten in der Vergangenheit hdufig mit dem Ziel auf, den
Bankensektor zu revolutionieren. Der Beitrag beleuchtet unter
Beriicksichtigung der Neuen Institutionenékonomik, in welchen
Geschéftsbereichen FinTechs der Wettbewerb leichter fallen diirf-

te und in welchen Marktsegmenten es schwierig werden kénnte.
CF1224399 S.3
Unternehmensfiihrung/Controlling/Kennzahlensysteme

Steuerung mit Kennzahlen: Die Qual der Wahl im
Zahlendschungel

Marco Gock / Martin Dresp, beide Stuttgart

Die erfolgreiche Steuerung eines Unternehmens stellt fiir Ent-
scheidungstrager eine zentrale Herausforderung dar. Die Ergeb-
nisse der Untersuchung von 145 Unternehmen sollen zur Orien-
tierung und Hilfestellung bei der Uberpriifung eines bestehen-
den oder der Festlegung eines neuen Steuerungssystems dienen.

CF1226703 S.8

Anleihemarkt/Rating

Konsequenzen von Ratingdanderungen

Prof. Dr. Bernhard Pellens / Dennis Starke, M.Sc.,

beide Bochum / Daniel Damke, M.Sc., Essen

Im Beitrag werden auf Basis von Unternehmensanleihen, die
an westeuropdischen Borsen im Zeitraum von 2002-2015 no-
tiert waren, Kursreaktionen infolge von Ratingdnderungen
untersucht. Die Ergebnisse zeigen gegenlaufige Kurseffekte fiir
positive und negative Ratingdnderungen, die zudem auf asym-
metrische Reaktionsstérken hindeuten.

CF1216261 - 5.13

KAPITALMARKT

Borsenenentwicklung/IPO/Kapitalmarktfinanzierung

Das Borsenjahr 2016: Schwache Neuemissionen und
ein neues SME-Handelssegment

Dr. Konrad Bdsl, Miinchen

Die Neuemissionstétigkeit in Deutschland war auch im Jahr 2016
schwach. Der Beitrag analysiert das IPO-Jahr 2016 und unterzieht
zudem das neue Handelssegment fiir kleinere und mittlere
Unternehmen der Deutsche Bérse AG einer kritischen Analyse.

CF1226545 S.23

Kapitalmarktinstrumente/Contingent Convertible Bonds
Bewertung von CoCo-Bonds - Eine empirische Analyse
Julia Hermann, M.Sc./ Dipl. Math.-Oec. Patrick
Eschenburg / Prof, Dr. Christoph Kaserer, alle Miinchen
Um mit der fehlenden regelmdBigen Beobachtbarkeit der
Eigenkapitalquote als Hauptpreistreiber von CoCo-Bonds
umzugehen, haben sich unterschiedliche Modelle entwickelt.

M2

www.cf-fachportal.de

Im Beitrag werden zwei Modelle zur Bewertung von CoCo-
Bonds empirisch untersucht.

CF1226373 _ - $.30

Rechnungslegung/Regulierung

Gibt es Regulierungsbedarf fiir Alternative
Leistungsmalle?

Prof. Dr. Manfred Kiihnberger, Berlin
Non-GAAP-Performancemalie sind in der Unternehmenspraxis
weit verbreitet. Ohne Zweifel knnen sie sinnvolle, notwendige
Erganzungen zur Pflichtpublizitdt darstellen, aber auch ein op-
portunistisch genutztes Instrument der Adressatenbeeinflussung
sein. Der Beitrag beschiftigt sich mit der Frage, ob und welchen
Regulierungsbedarf es fiir diese freiwillige Mehrpublizitat gibt.

CF1224398 S.37

BEWERTUNG

Unternehmenswert/Kennzahlensysteme

Internationaler Vergleich der Marktwert-Buchwert-
Gegenwartswert-Liicke im Zeitablauf

Prof. Dr. Dirk Honold, Niirnberg / Prof. Dr. Rolf Uwe
Fiilbier, Bayreuth / Prof. Dr. Andreas Weese, Niirnberg /
Dr. Matthias Schmusch, Eschborn / Konrad Meyer /

Dr. Bjorn Brand, beide Miinchen

Das Konzept der Marktwert-Buchwert-Gegenwartswert-Liicke
und das daraus resultierende Zukunftspotenzial wird in dem
Beitrag zum ersten Mal konkret auf den DAX 30, den EURO
STOXX 50 sowie den Dow Jones Industrial Average angewandt.

CF1227193 R =< 2

Bilanzanalyse/Planungsrechnung/Kapitalkosten
‘Kapitalkostenstudie 2016: Wertmessung — quo vadis?

Dr. Marc Castedello, Miinchen/ Stefan Schéniger, Hamburg
Die KPMG AG hat 2016 zum elften Mal eine Kapitalkostenstu-
die mit dem Ziel durchgefiihrt, die von den bilanzierenden
Unternehmen im Rahmen des Impairment-Tests nach IFRS/
IAS verwendeten Kapitalkosten zu erheben und auszuwerten.
Der Beitrag zeigt die wichtigsten Ergebnisse.

CF1224416 S.52

Unternehmenswert/Corporate Social Responsibility
Extra-Financials in der Unternehmensbewertung
Prof. Dr. Matthias Meitner, Miinchen

Extra-Financials haben haufig nicht zu unterschatzenden Ein-
fluss auf den Unternehmenswert. Die Berlicksichtigung im
Bewertungsmodell féllt jedoch haufig schwer. Im Beitrag wer-
den zentrale Herausforderungen im Umgang mit dieser Infor-
mationsklasse diskutiert und Méglichkeiten der Abbildung im
Bewertungsmodell anhand von Beispielen dargestellt.

CF1226544 S.55

MERGERS & ACQUISITIONS

Unternehmenskauf/Recht/Kaufvertrag
Obliegenheitsverletzung durch die Sicherungs-
abtretung von Gewadhrleistungsanspriichen aus dem
Unternehmenskaufvertrag bei bestehender W&lI-
Versicherung

RA Michael Schuhmacher, Frankfurt/M.

Kéufer von Unternehmen sichern sich zunehmend liber sog. War-
ranty & Indemnity-Versicherungen ab. Wird fur die Finanzierung
Fremdkapital bendtigt, mlssen Kaufer ihre Gewdahrleistungsan-
spriiche aus dem Kaufvertrag haufig zur Sicherheit abtreten. Der
Beitrag zeigt die Risiken einer solchen Sicherungsabtretung.

CF1226656 S.64
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