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EGMR 14.01.14 — 1944/10 Verbot der gleichzeitigen Berufstitigkeit als Anwalt und als Arzt 1003
BVerfG 041214 — 2BvE 3/14 Unzuléssiges Organstreitverfahren — Edward Snowden (Ls.) 1005
BVerfG 28.06.14 — 1BvR 1837/12  Entziehung der Fahrerlaubnis nach Blutentnahme ohne richterliche Anordnung 1005
BGH 07.11.14 — VZR 30912 Verjahrungsrelevante Kenntnis unabhéngig von weiterem Rechtsstreit der Parteien 1007
BGH 10.12.14 — VIIZR 90/14 Auslegung von AGB bei Abbruch einer eBay-Versteigerung (Anm. P. Meier) 1009
BGH 20.01.15 — 1 ZR 369/13 Zeitliche Grenzen fiir Kundenschutzklauseln zwischen GmbH und Gesellschaftern 1012
BGH 031214 — XIIZB 18113  Riickgewihr des von Schwiegereltern geschenkten Grundstiicks (Anm. B. Schmitz) 1014
BGH 14.01.15 — Xl ZB470/14  Anforderung an gerichtliche Genehmigung einer &rztlichen ZwangsmaBnahme 1019
BGH 271114  WZA19A14 Volle Verglitung des Schilisseldienstes bei Tliréffnung flir Betreute 1020
BGH 05.12.14 — VZR 514 Stérungsabwehr nur durch WEG-Verband nach ,Ansichziehen*-Beschluss — Bordell 1020
BGH 17.12.14 — IV ZR 260/11 Unbeschrankter Widerspruch bei Lebensversicherung im Antragsmodell 1023
BGH 13.11.14 — Il ZR 54413 Dokumentationspflicht des Versicherungsvertreters 1026
BGH 04.11.14 — 11ZB 25/13 Vorschnelles Aufgeben von Faxzustellversuchen bei fristgebundenen Schriftsdtzen 1027
OLG Diisseldorf 181214 — |-3Wx273/14  Auflassung des Grundstiicks im Scheidungsfolgenvergleich 1029
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OLG Dusseldorf  23.12.14 — |-3Wx 46/14 Durchsuchung einer Wohnung (Ls.) 1032
BGH 17.12.14 — StB 10/14 Bereiterkldaren zur Beteiligung an terroristischer Vereinigung (Anm. A. Schiemann) 1032
BGH 11.09.14 — 4 SiR 312114 Leichtfertige Geldwasche sowie materielle Beendigung des Computerbetrugs (Ls.) 1035

VGH Mannheim  20.11.14 — 10S1883/14 Entziehung der Fahrerlaubnis wegen zahlreicher Verkehrsdelikte im Bagatellbereich 1035
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BAG 25.09.14 — 2AZR788/13  Verzicht auf Kiindigungsschutzklage in Ausgleichsquittung - Inhaltskontrolle 1038

ﬂBitte beachten:

NJW-aktuell H. 14/2015 enthélt auf S. 13 einen Korrekturaufkleber fir die Sonderbeilage Unterhaltsrechtliche Leitlinien und
Tabellen der Oberlandesgerichte 2015 (NJW Heft 12/2015)
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Raspberry Pi 2: Der 38-Euro-Kleinstcomputer

Coole Raspi-Projekte

Retro-Spielkonsole, Steuern per Telefon, Einschlaferkennung,
Office-PC, Live-Code-Synthesizer, Streaming-Ghettoblaster

Gaming-Notebooks
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Gigabit-Powerline-Kits
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Windows-Update-
Troubleshooting

Nach dem BMW-Hack
Linux-Desktop KDE Plasma
Lightpainting fiir Kinder

Datensammlern und Werbenetzen auf der Spur

Schutz vor Schniiffel- Apps

Android-Spione finden, analysieren und abwehren €4,




aktuell

Hannover Messe 2015: Digitalisierung der Industrie
Windows 10: Cortana lernt Deutsch
Prozessorgefliister: Xeon Phi Knights Landing
Hardware: NVMe-SSD, GeForce Titan X, Mini-PC
Embedded: Smartphone-EntwickIu'ngskit, 32-Bit-pC
Smart Home: D-Link und Devolo setzen auf Z-Wave
Datenschutz: EuGH priift Abkommen mit den USA
Mobiles: Windows 10 statt Android, Cyanogen OS
Apps: iA Writer, TomTom, Periscope

Spiele: Star Citizen, Stranded Deep, Gothic-2-Mod

Peripherie: VR-Brille mit Gestenerkennung

Audio/Video: Daala-Codec, Fire TV, Remix-Wettbewerb

Netze: NAS mit USV, WLAN-AP, Netz-Videorecorder

Sicherheit: UEFi-Rootkit, Zertifikatsmissbrauch, Enigmail

Server & Storage: HPC-Heizkorper, Flash-Systeme
Linux: Kdbus im Kernel, Ozon OS, Ghome 3.16
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Magazin

Vorsicht, Kunde: Telefonanschluss abgeklemmt
IT-Sicherheit im Auto: (Nicht-)Folgen des BMW-Hacks
Internet-Ballons: Googles ehrgeizigstes Projekt
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Projektmanager: Merlin Project 3 fir den Mac
Mail-Client: Einfach verschliisseln mit Whiteout.io
Karten erstellen nach eigenem Gusto mit TileMill
Musik-Interface: Audiomux und Midimux ftir iOS
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Coole Raspi-Projekte

Fiir den Preis gines Abendessens bekommt man mit dem Raspberry Pi 2
einen tollen Bastelcomputer: Retro- -Spielkonsole, Einschlaferkennung fiir den
Fernseher oder Streami g»GhettobIaster - all das und noch viel mehr geht

mit dem klelnen Pt%jnc en.
e

RaspberFy‘Pl 2im Test
Office- PC

Meala Centéf" :
Owncloud Server

94
96
98

Streamlng -Ghettoblaster 100

Im Test: Fire TV Stick

Smartphones unter 150 Euro

Gigabit-Powerline-Kits
Test: LTE mit 300 MBit/s
Linux-Desktop KDE Plasma
Lightpainting fiir Kinder

Retro-Spielkonsole 102
Anbindung an Telefonanlage 103
Live-Code-Synthesizer 104
Einschlaferkennung 106
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Windows-Update-Troubleshooting
et S e

Problembehandlung abgeschlossen

die Aufgabe, die Sie arvor austihren wolen.
Gefundene Probleme

Sesvice vegistration is missing o comugt

- . ’ TN In

4 Problembehandlung schlieBen
% Zusatzliche Optionen durchsuchen

Ausfahrliche Informauonen anzeigen

Bahaben
Bahaben
Hehnken

(<2< 1]

Ein hakendes Windows-Update
kann ganz schén nerven:
Immer wieder rauschen die-
selben 700 MByte durch die
Leitung, ohne dass etwas
besser wirde. Im besten Fall
16sen ein paar Handgriffe den
Knoten. Schlimmstenfalls muss
man Log-Dateien durchwiihien
und in Systemverzeichnissen

Hand anlegen.
166
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Dako —
Datenschutz konkret

Jahresabonnement 2015: EUR 148,— (inkl. Versand)
Erscheint 2015 im 2. Jahrgang. Jahrlich 5 Hefte

Bitte licheln: Videoiiberwachung!

® Videoiiberwachungsanlage im Krankenhaus — ein Praxisprojekt
« Fotos von Mitarbeitern — ein Beitrag zur Frage der Zulissigkeit
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MANZ'sche Verlags- und Universitatsbuchhandlung GmbH MANZ yJ’
TEL +43 1 531 61 100 FAX +43 1531 61 455 bestellen@manz.at Kohlmarkt 16-1014 Wien www.manz.at
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Business Judgment Rule und Rechtsfragen

Prof. Dr. Andreas Cahn, LL.M. (Berkeley), Frankfurt/M.
Nach herrschender Meinung kdnnen Organmitglieder bei
s0g. rechtlich gebundenen Entscheidungen nicht die Business
Judgment Rule fiir sich in Anspruch nehmen. Dieser Auffas-
sung liegt die Vorstellung zugrunde, die Business Judgment
Rule stelle ein Haftungsprivileg dar, dessen Anwendung auf
unternehmerische Entscheidungen beschriankt werden
misse. Der Beitrag widerspricht beiden Annahmen.
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Europdische und nationale Regulierungsverschar-
fung und deren mogliche Auswirkungen auf deut-
sche Aktiengesellschaften

Dr. Michael Mertin, Jena

Der Beitrag soll weitere Perspektiven auf den Corporate
Governance Kodex eréffnen, zum einen aus der Sicht eines
Mitglieds der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex, zum anderen aus der Sicht eines Vor-
stands eines mittelgrof3en, borsennotierten Unternehmens.
Dabei setzt sich der Beitrag mit der Abgrenzung zum Gesetz,
dem Wirkungskreis, der Komplexitdt, der Abweichungskultur

und der Quotendiskussion auseinander.
DK0691522 S.112

Kartellrecht
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Derzeit streiten sich ehemals verbundene Unternehmen zivil-
rechtlich darliber, wer welchen Anteil an einer Geldbufe zu
zahlen hat, die die Europaische Kommission unter Anordnung
gesamtschuldnerischer Haftung verhangt hat. Der BGH legte
im Fall Calciumcarbid eine Reihe von Kriterien fest, anhand de-
rer der Innenausgleich vorzunehmen sei. Der Beitrag stellt die
Konsequenzen der BGH-Entscheidung dar, leitet interessante
Analogien fiir die BuBgeldbemessung gegeniiber Konzern-
gesellschaften nach dem deutschen Kartellordnungswidrig-
keitenrecht ab und trifft wesentliche Aussagen fiir den Innen-
ausgleich von Unternehmen, die auf Kartellschadensersatz in
Anspruch genommen werden.
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In dem Beitrag wird dargestellt, welche Bedeutung Financi-
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KAPITALMARKT

Matthias von Oppen | Dominik Richers

Anleiherestrukturierung — Ausgewahlte
kapitalmarktrechtliche Besonderheiten
bei Debt-to-Equity-Swaps

Die Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenkapi-
tal kann ein Unternehmen vor der Uberschuldung bewahren
und neue Handlungsspielrdume erdffnen. Aufgrund der gro-
Ren praktischen Relevanz sind solche Debt-to-Equity-Swaps
im Schuldverschreibungsgesetz ausdriicklich als Gestaltungs-
moglichkeit genannt. Der vorliegende Beitrag beleuchtet die
fiir die Praxis relevanten kapitalmarktrechtlichen Herausforde-
rungen, die es bei der Implementierung eines Debt-to-Equity-
Swaps zu beachten gilt. Die Autoren gehen insbesondere auf
die Prospektpflicht ein und erlautern Besonderheiten bei Kapi-
talherabsetzung und Kapitalerh6hung sowie bei der Incenti-
vierung des Managements. » CF0693026

Seite 95

Dr. Kai Behling

Steuervorteile aus Fremdfinanzierung:

Kaum , Treibstoff“ flr Private Equity-Renditen
- Replik zu Hammer/Knauer/Lahmann/
Pflicke/Schwetzler, CF 2014 S. 416 (421) -

Verdnderungen von Steuerregimen beeinflussen die erwar-
teten Uberschiisse, nicht jedoch Unternehmenswerte, falls
eine korrespondierende Anpassung der Kapitalkosten erfolgt.
Finanzierungsbedingte Steuervorteile (Tax Shields) erhdhen
hingegen nicht den Unternehmenswert, da jene im Kapital-
marktgleichgewicht anzusetzen sind und unter Arbitrage-
gesichtspunkten einen Wert von ,,0“ haben. » CF0693443

Seite 102

Benjamin Hammer | Dr. Alexander Knauer |
Jun.-Prof. Dr. Alexander Lahmann | Dr. Magnus Pfiticke |
Prof. Dr. Bernhard Schwetzler

Steuervorteile aus Fremdfinanzierung -
Ein Phantom?
= Duplik zu Behling, CF 2015 S. 102 (106) -

In seiner Stellungnahme zu unserem Aufsatz gelangt Behling
zu dem Schluss, dass bei der Unternehmensbewertung kein
Steuervorteil aus der anteiligen Fremdfinanzierung existiert,
da eigenfinanzierte Unternehmen diesen Vorteil in ihrem
Marktwert bereits voll reflektieren. Da Behlings Beitrag keine
Definition des zugrundeliegenden Steuersystems beinhaltet,
ist eine Auseinandersetzung mit dieser Hypothese schwierig.
In dieser Duplik zeigen wir, dass kein konsistentes Steuersys-
tem erkennbar ist, das zu Behlings Beispielrechnungen passt.
Fiir den Fall, dass Behling das gleiche Steuersystem wie (die
von ihm kritisierten) Autoren Modigliani/Miller unterstellt,
beinhaltet seine Beispielrechnung eine Arbitragemdéglichkeit.
» CF0693444

Seite 107

Mario Zakrewski | Dr. Andreas Humpe

Ein Pladoyer fir Aktien — oder sind Hochzins-
anleihen eine Alternative?

Seit vielen Jahren ist bekannt, dass Aktien langfristig die wohl
beste Anlageform darstellen. Dennoch fehlt institutionellen
und privaten Anlegern hiufig die Entschlossenheit, sich ver-
stirkt im Aktienmarkt zu engagieren. Der Beitrag soll daher
als Pladoyer fiir die Aktie dienen sowie mit den Hochzins-
anleihen eine weitere interessante Anlageform présentieren,
die als echte Alternative zum Aktienmarkt gew#hlt werden
kénnte. » CFO693357

Seite 111

BEWERTUNG
Maximilian Rowoldt | Christopher Pillen

Anwendung des CAPM in der Unternehmens-
praxis = Eine Analyse vor dem Hintergrund
praxisbezogener Empfehlungen

In diesem Beitrag wird der Umgang der deutschen Unter-
nehmenspraxis mit den inhirenten Ermessenspielrdumen im
Rahmen der Anwendung des CAPM analysiert. Ausgangs-
punkt der Analyse bildet eine Darstellung praxisrelevanter
Standards, Verlautbarungen und Stellungnahmen des Beruf-
stands der Wirtschaftspriifer zur Ableitung der einzelnen
Eigenkapitalkostenbestandteile. Auf Basis dieser Empfehlun-
gen ermittelte Basiszinssitze, Marktrisikoprdmien, Betafak-
toren und Kapitalstrukturen werden im Folgenden den von
HDAX-Unternehmen in den Geschéftsjahren 2008 bis 2013
publizierten Kapitalkostenparametern gegeniibergestellt und
kritisch gewiirdigt. » CF0693240

Seite 115

Benjamin Hammer | Jun.-Prof. Dr. Alexander Lahmann |
Prof. Dr. Bernhard Schwetzler

Multiples und Beta-Faktoren flr deutsche
Branchen

In dieser Ausgabe finden Sie Daten fiir den deutschen Kapital-
markt zum Stichtag 15.01.2015. Fiir die Darstellung und
Erlduterung wurde das Format gestrafft und iibersichtlicher
gestaltet, Verinderungen der Kennzahlen seit dem 15.01.2014
werden nun als Prozentsatz in den Tabellen angegeben. Auch
Trailing und Forward Multiples werden mit den jeweiligen
Vorjahreswerten verglichen. Der Lehrstuhl Finanzmanage-
ment und Banken an der HHL Leipzig Graduate School of
Management ermittelt seit 2006 vierteljahrlich Multiplikato-
ren, Betafaktoren und Eigenkapitalkosten fiir den deutschen
Kapitalmarkt. Die Berechnung der entsprechenden GrdRen
erfiillt die nachfolgenden Anforderungen: (1) Die Quellen fiir
die verwendeten Rohdaten (Aktienkurse, Unternehmenszah-
len wie Gewinne etc.) werden offen gelegt. (2) Die Definitio-
nen von verwendeten GréRen und die daraus berechneten
Kennzahlen sind eindeutig und werden klar kommuniziert.
(3) Wegen der vorhandenen Ermessensspielrdume werden
die Methoden zur Berechnung der Kennziffern so dargestellt,
dass potenzielle Nutzer die Ermittlung der relevanten GréRen
nachvollziehen kénnen. Die Details der Berechnung sind in
CFB 7/2011 S. 430 (434) nachzulesen, » CF0693442

Seite 130
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Bettina Sabara: Die Dienstfreistellung wahrend der Kiindigungsfrist 3

Es kommt in der Praxis héufig vor, dass Arbeitnehmer wiihrend der Kiindigungsfrist vom Dienst freigestellt werden. Dabei stellen sich
verschiedene Fragen, va dahin gehend, auf welche Leistungen der Arbeitnehmer wihrend der Dienstfreistellung Anspruch hat. Ein
wesentlicher Punkt ist zumeist auch die Frage des Urlaubsverbrauchs. Der aktuelle Beitrag behandelt die wichtigsten Punkte im Zu-

sammenhang mit der Dienstfreistellung wéhrend der Kiindigungsfrist.
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