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Der numerus clausus der Rechtsformen bildet ein struhturprägendes Ordnungsprinzip unseres Ge-
sellscbaftsrechts. Seine Grandlagen bleiben aLlerdings blass. Der oorliegende Beitrag zeichnet sie

nach und beleucbtet erstmals aucb ihre rechtsoergleicbende und rechtsökonorniscbe Dimension. Aw-

lSerdem wilrdigt er die Veränd.erwngen des vorgegebenen Rechtsformenkanons im Zeitablawf. In
dieser Gesamtschaa gewinnt der gesellscbaftsrechtliche numerus clausus an Farbe und Tiefenscbärfe.

The numerus clausus oJ legal forms is a structuring principle oJ company law. However, its founda-
tions remain oague. 'fbis article traces them and, for tbe first time, sheds light on their compdratiee
and economic dirnensions. In addition, tbe article exarnines tbe cbanges in the gben canon of legal

forrns ozter time. In this overall oiew, the corpowte numertts clausus gains colour and deptb.
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Virtual Corporate Seat: A Case for

by

Lrue Mrre.r-oNIENF,)r'

This article argues tbat tbe general location of the registered office of a cornpany uithout a
pbysical business address in a Member State, accompanied by a digital business address,

should quaffi a corporate seat as "virtual". Moreover, the concept ofthe airtual corporate

seat should. exentially be seen as a modemized oersion of the model developed under the

substantioe colrTpany kru of sorne Mernber States uhen t'@o separate concepts - the general
location of the compary)'s registered office in that Member State and the domestic business

add.ress - are used to determine a fwlly fledged notion of the corporate seat. The article further
add.resses tbe k.ey functions tbat the virtual corporate seat sbould perform on an EU-wide,
cross-border basis that are typically delioered. by tbe traditional (physical) registered office. It
also considers the major cballenges tbat lie ahead of the innooatioe concept of the oirtual
corporate sea.t, chief amongwhich is ensuringproper comtnanication uith the company wbile
maintaining a oirtual corporate seat.

Table of Contents ECFR 2022,685-700

1. Introduction

2. The General Understanding of a Virtual Corporate Seat of a Domestic Com-
pany under Substantive Company Law . .

3. The Functions Performed by a Virtual Corporate Seat . .

3.1. Aspects of Private International Company Law and InternationalJuris-
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3.2. Cross-border Transfer of a Virtual Corporate Seat . .

3.3.Cross-border Communication with a Company Maintaining a Virtual
Corporate Seat . .

4. Concluding Remarks
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;t Professor, Mykolas Romeris Universiry Law School, Vilnius.
Acknozaledgrnents: The author of the article wishes to thank Christoph Teichmann for his
valuable comments for the article.
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Harmonising Shareholder Protection Laws for Related
Party Transactions

- Art.9 c of the Shareholder Rights Directive as the Nucleus of European
Group Law -

by

Tru Fr-oRstE'pt'r'

Related party transactions have gained significant irnportance in Europe as a reswh of the

reformed Sbarebolders' Rights Directioe (SRD), Preoiously, only a feu Member States had

created regulatory regitnes gotterning such transactions, yet as of the reform of 2019, detailed
procedural and disclosure requiretnents are compulsory in tbe Ewropean Union today. Tbe

Directioe\ specifications in Article 9 c grant national legßlators substantial disc'retion to imple-

ment new safeguards into national laza. This article compares the implementations cbosen by

Mernber States and assesses the degree of harmonisation that cowntries ha'ue achiet,ed. It ad-

aocates for a more balanced approach and increased coordination zoith accounting lazus.

Furtbermore, it argues tbat the neza legal regime sbowld be regard.ed as a significant part of
European CorPorate GrowP Lau.

Table of Contents ECFR 2022,701-748

I. Introduction 702
1. The Interconnected Provisions as a Complex Implementation Mandate . 703
2. Dilferent Empirical Fundamentals in Europe 704
3. The Objective of this Article 705

II. The Incorporation of the Law Governing Related Party tansactions . . . . 7A6
1. The Definition and Concept of "Reiated Pafiy" . 7A6
2. Materialityof theTransaction... ....... 7lO
3. The Scope of Application 71.5

4. Exceptions. 715
5. Aggregationoftansactions ....... 720

'r The author holds the Chair of Civil Law, Commercial and Business Law and Banking
Law at the EBS Universiry of Economics and Law in tViesbaden. He was a member of
the expert committee of the German Federal Ministry of Justice and Consumer Protec-
tion to prepare the German draft bill for the implementation of the amended Shareholder
Rights Directive. The views expressed in this paper are solely those of the author. This
article is a translation of an article published by the author, Tim Florstedt, Der harmoni-
sierte Aktionärsschutz bei Geschäften mit nahestehenden Personen und lJnternehmen,
ZGR2022,1-4S. All literature published up to the date of this publication was evaluated.
Literature published after that date could only be taken into account selectively.



742 Tim Florstedt

6. Tlansactions of Subsidiaries . . . .

7. Independent Rer.iew by Thild Parties .

8. Cl"roice of Approval Mechanisms
9. Protecting Sirär'eholders through Mandatory Disclosutes

10. Sanctions

III. Selected Comparative Insights--- 
i - C.p, in Piotectio' 6uä to Unfinished P'ovisions and Compromises

2. Th; Agglegation Requilement as the Mo-st Significant Error
3. IAS 24:t aia Pacernaker or Guarantor of Harmonisation? '

4. Transactions Conducted with Natural Persons

IV Future Outlook^ 
i.-. 1,t . Complementary Relationship to Accounting and Capital Ma'ket

Laws
2. Harmonised Shareholder Plotection as European Group Law

I. Introdwction

As it stands today, corporate iaw governing related party transactions has

been harmonised accoriing to the requirements of the Shareholders' Rights

Directive (sRD), following the Directives reform in 201,7 .t In light of the con-

siderable variance in exisling legai frameworks that already address related

parry rransactions and considering the rather principle-bas.ed.provisions of the
'sRD, 

-"rry Member States faced ihe challenge of effectively implementing the

Directive *hil. -rintaining coherence with their respective domestic corpo-

rare law. The impiementation processes revealed how adaptable the provisions

of Article 9 c 
^ri,yer 

they alsoshowed the remaining need for adjustment. The

reasons for its limited amount of detail are rooted in its history: The EU Com-

mission's first draft from 201.4,2 which came into force under British presi-

dency, akeady revealed several problems. Mainly, its provisions would have

led tä significant inconsistenciei with the non-harmonised corporate lavr of

many M"ember srates. The draft therefore drew significant criticism'' The

1 Directive (EU) 201.7 /528 of the European Parliament and of the council oI 17 May 2a17

a-e.rdir-rgbire ctive 2OO7li6/EC as regards the encouragement of long-term shareholder

engagement (OJ 2017 L 1'32' p.1'-25)
2 COM QAt4)2t3.
f Collecred in Andreas Tarde,Relared Party Transactions, 2018, P.4 et seq.; for interna-

tional criticism see Jean-Pbilippe Robö, "The Shareholders Rights Directive Ii", ERA

Forum 17 (2016),45,+S et seqq.; German lawyers were also critical at an early stage; for

criticism see Jochen Vetter, überlegungen zur Auslegung aufgezwungener_ Gesetze -
Dargestellt *m Beispiel der Regelungen zu Related Parry tansactions, in: Stefan Grund-

-r.r"r1/ Hrn.ro Merkr / Peter O. Mülbert (eds.), Festschrift für Klaus Hopr,2020, 1'383,

1392.
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Wirtschaftsrecht
DieWoche im Blick

Entscheidungen
EuGH: Meta Platforms u.a./BKartA - Nationale Wettbewerbsbe-
hörde kann im Rahmen der Prüfung, ob beherrschende Stellung

missbraucht wird, Verstoß gegen DSGVO feststellen (4.7.2023 -
c-2s212't)

BGH: Sechswöchige Betriebsuntersagung für Friseurgeschäfte im
Frühjahr 2020 (,,erster Lockdown") verhältnismäßig
(1 1.s.2023 - |t ZR 41 /22)
BGH: Dieselverfahren - Zum Ersatz des Differenzschadens des Käu-

fers eines mit unzulässiger Abschalteinrichtung versehenen Kfz ge-

gen Fahrzeughersteller (26.6.2023 - Vla 2R335/21)
BGH: Dieselverfahren - Beweislast des Geschädigten hinsichtlich
des Nithtvorliegens vom Schädiger behaupteter Umstände
(26.6.2023 - Y la ZR 533 / 21 )

Aufsätze

Dr. Thorsten Kuthe, RA

Der Referentenentwurf des Zukunftsfinanzierungs-
gesetzes

Ein modernerer und leistungsfähigerer Kapitalmarkt - so Iautet das

Ziel des geplanten Gesetzes zur Finanzierung von zukunftssichern-
den lnvestitionen (Zukunftsfinanzierungsgesetzes - ZuFinG). Der

entsprechende Referentenentwurf (RefE) wurde am 12.4.2023 ge-

meinsam vom Bundesministerium der Justiz (BMJ) und vom Bun-

desministerium der Finanzen (BMF) vorgelegt. Mit dem Gesetzes-

vorhaben soll das Kapitalerhöhungsrecht an einigen Stellen refor-

miert werden. Elektronische Aktien werden erstmals eingeführt,
die Mehrstimmrechtsaktie erfährt ein Comeback. Darüber hinaus

werden neue Rahmenbedingungen für Börsenmantelgesellschaf-

ten geschaffen. Dieser Beitrag soll einen Überblick über die aus

aktienrechtlicher Sicht wichtigsten Aspekte bieten.

Sebastian Glaab, RA, und Dr. Paul Schultess

,,öffentliche" Einsicht in das Transparenzregister

Zugleich Besprechung von und Nachlese zu EuGH,22.11.2022-
C-37120 und C-601/20
Durch die Fünfte EU-Geldwäscherichtlinie sind die EU-Mitgliedstaa-
ten verpflichtet worden, sicherzustellen, dass ,,alle Mitglieder der
Öffentlichkeit" Tugang zu lnformationen über wirtschaftliche Ei-

gentümer haben. Der EUGH (BB 2023,140) hat hierin eine schwer-

wiegende, ungerechtfertigte Verletzung von EU-Grundrechten ge-

sehen und die entsprechende Regelung für ungültig erklärt. Dieses

Judiz hat medial hohe Beachtung gefunden, lässt sich von betroffe-
nen wirtschaftlich Berechtigten (im unionsrechtlichen Wortlaut:
wirtschaftliche Eigentümer) einerseits als Sieg gegen - vermeint-
lich - ausufernde geldwäscherechtliche Transparenz feiern, ande-

rerseits als praktische Bremse einer begrüßenswert effektiven Geld-

wäschebekämpfung ansehen. Einig ist man sich, dass das Urteil zu

unmittelbar spürbaren Folgen für die ,,öffentliche" Einsicht in das

Transparenzregister führen muss. Dieser Beitrag zeigt, welche prak-

tischen Konsequenzen sich aus dem EuGH-Urteil ergeben und wel-
cher legislative Handlungsbedarf - auf nationaler und europä-

ischer Ebene - besteht.

Entscheidungen

BGH: StB- und WP-Partnerschaftsgesellschaft: Auslegung einer
Schlichtungskla usel
(1 4.3 .2023 - ll ZR 1 52/21\

BGH: Zum Kleinbeteiligtenprivileg im Fall der Anfechtung der
Rückzahlung eines Darlehens oder einer darlehensgleichen
Finanzierungsleistung des Gesellschafters
(20.4.2023 -lXZR44/22- dazu BB-Kommentar von
Prof, Dr, Jens M. Schmittmann, RA/FA5tR/FAHaGesR/FAlnssanR/StB)

Steuerrecht

Die Woche im Blick

Entscheidungen
EuGH: Ort der steuerlichen Anknüpfung - Begriff ,,feste Niededas-

sung" - Fähigkeit, Dienstleistungen für den eigenen Bedarf der fe-

sten Niederlassung zu empfangen und zu verwenden - rechtlich
unabhängige Gesellschaften (29.6.2023 - C-232/22)
EuGH: Sonderregelung für Reisebüros - Anwendungsbereich -
Konsolidierer von Beherbergungsdienstleistungen, der diese Leis-

tungen im eigenen Namen kauft und ohne zusätzliche Leistungen

an andere Gewerbetreibende verkauft (29.6.2023 - C-108122)

BFH: Einkommensteuer als Masseverbindlichkeit bei Verwertung
sicherungsübereigneten beweglichen Betriebsvermögens durch

den absonderungsberechtigten Gläubiger (i4.1 2.2023 - X R9 /20)
BFH: Ausgleich von Wärmeverlusten in einem Fernwärmenetz
(28.2.2023 -V|]R27 /20)
BFH: Einkünfte aus außerordentlichen Holznutzungen
(9.s.2023 -VlR12/21)

Aufsatz

Dr. Marcus Helios, RA/StB, und
Franz Schober, Syndikus-5tB/Cl lA/CEFA

FG Köln zu Millionärsfonds - keine Grenzen mehr
zwischen Direkt- und Fondsanlage?

Zudem: was gilt nach dem KAGB im neuen lnvStG?
Am27.2.2023 wurde erstmals ein Urteil eines Finanzgerichts veröf-
fentlicht, das sich mit den Besonderheiten von Millionärsfonds und

der Frage beschäftigt, welches Mitspracherecht Anleger bei der
Auswahl der Vermögensgegenstände eines lnvestmentfonds ha-

ben dürfen. Der Anwendungsbereich des alten lnvstc und dem da-

mit einhergehenden Begriff des Auslandsfonds vor lnkrafttreten
des lnvestmentsteuerreformgesetzes bzw sogar vor Anwendung
des AIFM-Steueranpassungsgesetzes war Gegenstand der Ausfüh-
rungen des FG Köln. Von besonderer praktischer Bedeutung waren
dabei die Aussagen zur Fremdverwaltung bei ausländischen lnvest-
mentvermögen. Der Beitrag zeichnet die Diskussion nach und
spannt sodann einen Bogen von der Kommentierung des aktuellen
Urteils bis zu den Anwendungsvoraussetzungen des neuen lnvStG,

das seit dem 1.1.2018 anzuwenden ist. Das Thema ist dabei nicht
nur von Relevanz für die historischen Millionärsfonds, sondern
auch für die aktuellen Fälle der Verwaltung von Investmentfonds.
Dies zeigt der aktuelle Zwischenbericht des BMF zur ,,Evaluation
des Gesetzes zur Reform der lnvestmentbesteuerung" (Stand: April
2023). lnsbesondere bei den dort erwähnten kleinen ,,Spezial-
AIFM" i.S.d. 5 2 Abs.4 KAGB in der Rechtsform einer GmbH stellen

sich gegenwärtig vergleichbare Fragen, wenn der Gesellschafter
und Geschäftsführer personenidentisch sind und der lnvestment-
fonds intern verwaltet wird.

1 601

1 603

1621

1623

1 609

1614

1617

Entscheidungen

BFH: Kein Sonderausgabenabzug für Vorsorgeaufwendungen bei 1629
Bezug von steuerfreiem Arbeitslohn aus einer Tätigkeit in einem
Drittstaat
(14.12.2022 -XR25/21)

BFH: Gewerbesteuerrechtliche Hinzurechnung von Leistungen im 1633
Rahmen eines Sponsoringvertrags
(23.3.2023 -|tR5/22\
FG Niedersachsen:Voraussetzungenfüreine grenzüberschreiten- 1637

de Funktionsverlagerung
(16.3.2023 - 10 K 31 0/1 9)
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Rechnungslegung
IASB: Überprüfung nach der Einführung von IFRS 1 5

IVSC: Perspektivenpapier zur Technologiebewertung
FASB: Entwurf einer Aktualisierung zur Rechnungslegung zum

Thema 326

DRSC/RNE: Erarbeitung einer Übersicht zu den lnformationsbedar-
fen verschiedener Stakeholder

DRSC: Diskussion der ISSB-Konsultationen mit lSSB und EFRAG

Finanzierung
BMF/BMWK: Erleichterte Kreditfinanzierung für Small Tickets

BMWK/KfW: Erweiterung des Förderangebots für nachhaltige ln-
vestitionen von KMU um Leasing

Aufsatz

Dr. Mathias Link, LL.M. (Columbia), RA/SIB, Attorney-at-Law (NY)

Bilanzrechtliche Aspekte des BFH-Urteils zu
Kryptowähtungen vom 14.2,2023 - Herrscht
nunmehr Klarheit in Handels- und Steuerbilanz?

Am 14.2.2023 hat der BFH sein mit Spannung erwartetes Urteil zur
Steuerbarkeit von Gewinnen aus der Veräußerung von Kryptowäh-
rungen veröffentlicht. Auch wenn es vom Sachverhalt her aus-
schließlich um ertragsteuerliche Fragen für Privatanleger ging, be-
stand die Hoffnung, dass sich der BFH, ggf. implizit, auch zu (zu-

mindest steuer-)bilanziellen Fragen äußert. Der Beitrag begibt sich
auf Spurensuche und unternimmt den Versuch, handels- und steu-
erbilanzielle Folgerungen aus den Ausführungen des BFH zu zie-
hen.

Entscheidung

BFH: Verdeckte Einlage durch Zuwendung eines Anspruchs auf be-
reits aufgelaufene Zinsen an Tochtergesellschaft
(15.3.2023 - lR24/20 - dazu BB-Kommentar von
Gero von Glasenapp, RA/SIB)

Neuerscheinung Buch
Omlor/Link

Kryptowährungen und Token (Hrsg,)

3. Auflage 2023 | Recht Wirtschaft Steuernl .1 79 5. I Hardcovet, C 209,-

ISBN: 978-3-8005-1841-8 | lnfos unter: shop.ruw.de/18418

Frankf urte
Krypto Konferenz

1641 Die Woche im Blick

Entscheidungen

1643

1648

BAG: Wirksamkeit der Wahl der Arbeitnehmervertreter zum Auf-
sichtsrat - GmbH - Statusverfahren (9.2.2023 -7 ABR6/22)

BAG: Tarifliche Entgelterhöhung - aufschiebende Bedingung - ta-
rifliches Vertragsstrafenversprechen (22.2.2023 - 4 AZR 68/22)
BAG: Betriebliche Altersversorgung - Ablösung von Versorgungs-

regelungen - Vertrauensschutz - Verhältnismäßigkeit (9.5.2023 -
3 AZR226122)

Aufsatz

Dr. Dominik Sorber, RA/FAArbR, und Dr. Anna Lohmann, RAin

Wendepunkt in der Schadensersatzdogmatik gem.
Art.82 DSGVO

Kein Schadensersatz wegen bloßem Verstoß gegen
die DSGVO

Die Klagewellen auf Schadensersatz wegen DSGVO-Verstößen

prägten insbesondere das Arbeitsrecht. Jetzt hat der EuGH zentrale
Fragen zum Schadensersatz nach Art. 82 DSGVO klargestellt. Den

Inhalt dieser Entscheidung sowie die Auswirkungen - insbeson-

dere praktische Verteidigungsstrategien - fassen die Autoren zu-

sammen.

Entscheidungen

BAG: Anteiliger Bonusanspruch - Ausscheiden - Rahmensozial-
plan - AGG

(25.1.2023 - 10 AZR29/22 - dazu BB-Kommentar von
Nils Grunicke, RA)

BAGr Annahmeverzug - Leistungswille - Prozessbeschäftigung -
böswilliges Unterlassen anderweitigen Verdienstes
(29.3.2023 - 5 AZR 255 /22 - dazu BB-Kommentar von

Prof. Dr. Tim Jesgarzewski, RA/FAArbR)
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130. Eine Pqs-Op, die gerneinsarn mit einer Verbraucherin einen Kreditvertrag abschließt und
diesen teilweise für ggwerbliche oder berufliche Zwecke nützt, fiillt unter den Verbraucherbe-
griff der Klausel-Rl.:sigfern der gewerbliche oder berufliche Zweck derart gering ist, dass er
im Gesamtzusammenhang dös Vcrtrages nicht überwiegt.
EuGH (5. Karnmer) 8.6.2023.C-570/21. WY.. .. \,s.: 11

BucnnrspnEcHuNG
,l

Crypto.Assets * Recht/Steuerrecht
Hrsg. von Artmann , Bieber , Mayrhofer , Scltnitlt wd Tr.unpel

Otto Lucius
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Kommentar

RA Ben W. Fuhrmann - Stimmrechtszurechnung aufgrund von lnteressenschutzklauseln und anderen Vereinbarungen

in Share Purchase Agreements - Kommentar zu BGH v. 13.12.2022- llZRgl2l und BGH v.13.12.2022- llZR14121, AG 2023, 394 - Postbank ll

Die Stimmrechtszurechnung gehört zu den praktisch bedeutsamsten Regetungen des Übernahmerechts. ln seinen Postbank ll-Urteilen hat der

BGH sich nun zu zentralen Fragen einzelner Zurechnungstatbestände geäuf\ert. Dessen Austegung führt bei wenig überzeugender Begründung

zu einer Ausweitung der Stimmrechtszurechnung unter unbestimmten Kriterien. Die Rechtsunsicherheit erhöht sich dadurch für zahtreiche
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Mag.o Moria Poutmichl- Verfahrensautonomie unter Druck: Auf dem Weg zu einem unionsrechtlichen Rechtskraltverständnis im Ver-

braucherrecht?

ln den letzten Jahren hat der EuGH eine immer stärkere Tendenz entwickelt, in das Rechtskraftverständnis der lr/itgtiedstaaten einzuwirken, um

Verbraucher vor. missbräuchlichen Vertragsktauseln zu schützen,
I

0bligationenrecht

Dr. Cemire Polof - A Criticat Appraisal of the Proposal for an Al Liability Directive: ls lt Fit for lts own Purpose?

ls the EU's Al Liabitity Directive really promoting the rollout of trustworthy Al? This paper provides insights into the proposal's [imitations.

Prof. Dr. Dirk Looschelders - Vereinbarkeit der Voraussetzungen des deutschen Rechts lür den Ersatz des Schockschadens mit der Kraft-

fahrzeughaftpfticht-Richttinie -Anmerkungzu EuGH, Ur|.v.15.12.2022-C-577121- LM und N0./. HUK-Coburg-AtlgemeineVersicherungAG

Nac'h deutschem Recht können Angehörige von Unfallopfern nur unter engen Voraussetzungen Ersatz ihres Schockschadens verlangen. Der

EuGH bejaht die Vereinbarkeit dieser Rechtslage mit dem Unionsrecht.

Arbeits- und Sozialrecht

Prof. Dr. fim Husemann - Altersgrenzen beim Berufseinstieg: Wer muss was wann können? - Anmerkung zu EuGH, Url. v.11.11.2022 - C-

304121 - N4inistero detl'lnterno

Die Frage nach der RechtmätSigkeit einer Höchstaltersgrenze bei Einstetlung wird weiterhin bestimmt durch die tatsächliche Tätigkeit.
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dem intetligenten Fahrtenschreiber ,,Smart Tacho 2" in Kraft. lfag. Alexonder Nogo und Dr. Christion Schmeidl bieten einen
kompakten Überblick über die Verpflichtung zum Einbau und zur Verwendung von Kontrollgeräten sowie zum sukzessiven
lnkrafttreten der Bestimmungen über die Verpftichtungen zum Einbau inteltigenter Fahrtenschreiber und den sich daraus
ergebenden Neuerungen.
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Rate-regulated Activities: lmplikationen des
neuen 5 21b EnWG für die IFRS-Rechnungslegung
deutscher Übertragungsnetzbetreiber
Prof. Dr. Rolf Uwe Fülbier / Dr. lngo Schmidt,
beide Bayreuth
Der neu kodifzierte S 21b EnWG hat direkte Auswirkungen auf
die HGB-Rechnungslegung von Transportnetzbetreibern in
Deutschland, für die nunmehr klargestellt ist, dass nicht nur
regulatorische Verpfl ichtungen, sondern auch regulatorische
Ansprüche.zu bilanzieren sind. Wie in dem Beitrag gezeigt
wird, ergeben sich lmplikationen auch für die lFRS-Rech-

nungslegung, die letztlich zu dem gleichen Ergebnis führen

- nicht nur wegen der veränderten Rahmenbedingungen,
sondern auch angesichts eines IFRS-Rahmenkonzepts, das

den bilanziellen, symmetrischen Ansatz dieser regulato-
rischen Abgrenzungsposten eher noch stärker einfordert
als nach HGB, und eines kaum noch kontrovers diskutierten
Standardentwurts (ED/2021/1), in dem das IASB selbst diesen
Ansatz als konsequent ansieht.
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Nachhaltigkeitsberichterstattung
Berichterstattung über immaterielle Ressourcen
gemäß der Richtli n ie (EU) 20221 2464
WP/StB Michael Liening, M.A. / Prof. Dr. lsabel von Keitz,

beide Münstet IPtol. Dr. lnge Wulf, Clausthal-Zellerfeld
Durch die CSRD wird die verpflichtende Berichterstattung
über immaterielle Ressourcen zukünftig für zahlreiche Unter-
nehmen ausgeweitet. Diese Ausweitung dürfte die Unter-
nehmen aufgrund der nur wenig konkreten Vorgaben sowie
der derzeit nicht absehbaren Konkretisierung des Bericht-
erstattungsgegenstands durch einheitliche EU-Standards
vor große Herausforderungen stellen. Eine Analyse des EU-

Gesetzgebungsprozesses soll daher zur weiteren Auslegung
des neuen Berichterstattungsgegenstands beitragen. Auf die-
ser Grundlage gibt der Beitrag einerseits Anhaltspunkte zum
grundsätzlichen Verständnis der Begrifflichkeit,,immaterielle
Ressourcen". Andererseits werden Überlegungen zur mög-
lichen Auslegung des Wert- bzw. Wertschöpfungsverständ-
nisses der neuen Berichtspflicht angestellt und aufgezeigt, wie
in diesem Zusammenhang eine,,grundlegende Geschäftsmo-
dellabhängigkeit" potenzieller immaterieller Ressourcen zu

verstehen sein könnte.

KOR1439976

Controlling/Nachhaltigkeitsberichterstattung
Eignung der EU-Taxonomie-KPls zur
Unternehmenssteuerung
WP Prof. Dr. Oliver Beyhs, Berlin / Prof. Dr. Bernhard

Hirsch / Dr. Miriam Maske, beide München
Mit der EU-Taxonomie hat die EU einen Berichterstattungs-
standard geschaffen, der erstmals die konsequente Verknüp-
fung von finanziellen und nichtfinanziellen - nachhaltigkeits-
bezogenen - lnformationen vorsieht. ln Unternehmen mün-
den diese Anforderungen in die Entwicklung eines regulierten
(externen) Rechnungswesens für Nachhaltigkeit. Es stellt sich
die Frage, ob die hierdurch generierten lnformationen - wie
vom Gesetzgeber vorgesehen - nur unternehmensexternen
Adressaten zur Verfügung stehen sollen oder sie auch für die
interne Steuerung des Unternehmens und somit innerhalb
des Management-lnformationssystems geeignet sind und
genutzt werden können.
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Nachhaltigkeitsberichterstattung
EU-Taxonomie: Übersicht aller,,grünen"
Wirtschaftstätigkeiten zum Stand 13.06.2023

Prof. Dr. Knut Henkel, Emden / Dr. Jenny Lay-Kumar,

[eipzig
Die EU-Kommisslon hat im Juni eine Aktualisierung der als

,,grün" klassifi zierbaren Wirtschaftstätigkeiten veröffentlicht.
Der Beitrag gibt einen aktualisierten tabellarischen Überblick
von nun insgesamt 152 Wirtschaftstätigkeiten, die auf 17

Branchen entfallen.
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FATTSTUDIE
I FRS/Rech n u ngslegu ng

Ausweis von Umsatzerlösen und sonstigen Erträgen/
Aufwendungen
Prof. Dr. Carsten Berkau, Osnabrück
Die Fallstudie behandelt den Ausweis von Umsatzerlösen
und sonstigen Erträgen. IFRS 15 regelt die Umsatzrealisierung
mit Kunden in einem 5-Schritte-Modell. Sonstige Erträge, die
nicht betriebstypisch sind, wie Zinserträge bei Nicht-Finanzin-
stituten, Veräußerungserlöse etc., werden in der GuV getrennt
von den Umsätzen und nach Steuern dargestellt. Außeror-
dentliche Erträge oder außerordentliche Aufwendungen dür-
fen nicht ausgewiesen werden.

KOR1440s68

RECHNUNGSTEGUNG & INVESTOR RETATIONS
Rechnungslegung

Quartalsberichterstattung - lästige Pfl icht oder
wichtige Updatefunktion?
Prof. Dr. Henning Zülch / Benedikt T. Retsch, M.Sc. /
Nils Hugo,8.A., alle Leipzig
ln Zeiten multipler Krisen wie der COVID-l9 Pandemie oder
des Kriegs in der Ukraine hat sich klar gezeigt. wie wichtig zeit-
nahe und regelmäßige Updates sowie verlässliche lnforma-
tionen in Form von Quartalsberichten für die verschiedenen
Kapitalmarktakteure sein können. Zugleich wird im Schrifttum
von e.iner Deregulierung gesprochen, da im Prime-Standard
der Frankfurter Börse gelistete Unternehmen mittlerweile
keine umfangreichen Quartalsfi nanzberichte veröffentlichen
müssen. Der Fokus liegt verstärkt auf der Quartalsmitteilung
- passt das zusammen? Um diese Frage zu beantworten,
werden in dem Beitrag aktuelle Entwicklungen der Quartals-
berichterstattung der drei deutschen lndizes DAX, MDAX und
SDAX untersucht und eingeordnet. Überdies werden abschlie-
ßend konkrete Handlungsempfehlungen und lmplikationen
für die Praxis benannt.
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Dr. FrederikFerreau-Die Rolle der Landesmedienanstalten in der Medienregulierung - Eine Bestandsaufnahme ihrer

Fu n ktionsbed ingu ngen

Die Landesmedienanstalten haben sich zu zentralen Akteuren der Medienordnung entwickelt, ihre Aufgaben reichen weit über die ktassische

Beaufsichtigung des Privatrundfunks hinaus. Zu ihrer Erfütlung bedürfen sie einer funktionsgerechten Ausstattung mit Belugnissen, einer hinrei-

chend staatslernen 0rganisation und angemessener Finanzmittet, Der Beitrag stettt diese Funktionsbedingungen der Medienanstalten auf den

193

Dr. Wolfgong Kreißig - Die Medienanstalten im Wandel - ganzheitliche Medienaufsicht im digitalen Zeitalter

Der Aufgabenbereich der Landesmedienanstalten hat nicht zutetzt mit dem am7.11.2020 in Kraft getretenen MSIV eine signifikante Entwicklung

genommen. Dies bietet Anlass, die Entwicktung der Landesmedienanstalten zu skizzieren und einzuordnen. [/it diesem Beitrag sotl diese Entwick-
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richt die Ktage zurück, lassen sich Laien und Journalisten gleicherma[\en dazu hinrei[\en, in der Entscheidung einen ,,Freibriel" zu sehen, die

Autserung zu wiederhoten. 0b und inwieweit die gerichtliche Entscheidung aber tatsächlich auf die Rechtmät\igkeit der Fotgeäul5erung einwirkt,
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