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Aufsätze 
Zulässigkeit der Ausgabe neuer Anteile infolge von 
Gewährleistungszusagen der Gesellschaft im Rahmen 
von (Start-up)-Kapitalerhöhungen 
(5. Jeitler / F Larcher) (S 185) 

Mit knapp 5.500 Start-up Gründerinnen und einer Zuwachs­ 
quote von 15% wächst der österreichische Start-up-Markt deut­ 
lich. Steigende Fondsvolumina und der externe Finanzierungs­ 
bedarf dieser Start-ups ziehen nicht nur österreichische Investoren, 
sondern auch internationale Venture Capital Funds (,,VC Funds") 
an. Gerade diese sehen es unserer Erfahrung nach mehrheitlich 
als Standard an, dass in der Finanzierungsdokumentation bzw im 
Rahmen der Kapitalerhöhung nicht nur von den Gründern und 
Altgesellschaftern, sondern auch von der Gesellschaft selbst Ge­ 
währleistungszusagen abgegeben werden. In diesem Zusammen­ 
hang werden seit einiger Zeit in Finanzierungsrunden Klauseln 
angetroffen, die vorsehen, dass Ansprüche aus solchen Gewähr­ 
leistungszusagen in Form von neuen Anteilen an der Gesellschaft 
abgegolten werden. Gegenständlicher Beitrag beschäftigt sich mit 
der Zulässigkeit solcher Klauseln vor allem im Zusammenhang mit 
den Kapitalerhaltungsvorschriften des GmbHG. 

Die Umsetzung der Vergleichsmöglichkeiten der Verbands­ 
klage-RL in Österreich unter Berücksichtigung der deutschen 
Musterfeststellungsklage 
(5. Jetzinger) (S 197) 

Die am 25.11.2020 vorgelegte EU-Richtlinie über Verbandsklagen 
zum Schutz der Kollektivinteressen enthält insbesondere in ihrem 
Art 11 Regelungen über Vergleiche zur Bereinigung kollektiver 

Rechtsstreitigkeiten. Ebenso sieht die bereits am 1.11.2018 in 
Kraft getretene deutsche Musterfeststellungklage ausführliche 
Vergleichsbestimmungen für kollektive Rechtsschutzverfahren 
vor. Der vorliegende Beitrag stellt die Sammelklage österreich­ 
ischer Prägung, die verfahrensrechtlichen Vergleichsregelungen, 
die Vergleichsbestimmungen der Verbandsklage-RL sowie die 
Vergleichsmöglichkeiten der deutschen Musterfeststellungsklage 
dar. Er geht der Frage nach, ob für die Umsetzung der Vergleichs­ 
bestimmungen der RL in Österreich gesetzliche Anpassungen 
erforderlich sind und ob dafür die deutsche Musterfeststellungs­ 
klage gesetzgeberische Anhaltspunkte liefern kann. 

Europarecht: Das Neueste auf einen Blick 
(F W Urlesberger) (S 208) 

Der Beitrag berichtet über neue Entwicklungen in folgenden 
Bereichen: 
1. Binnenmarkt 
2. Zusammenschlüsse 
3. Außenwirtschaft 

Rechtsprechung 
Europarecht (S 213) 
Arbeitsrecht (S 232) 
Unternehmensrecht (S 236) 
Wettbewerbs- und Markenrecht (S 238) 
Öffentliches Wirtschaftsrecht (S 244) 
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.Beiträqe 
➔ Die Aktionärsklage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 405 
Grundlage und Reichweite einer Individualklagebefugnis von Aktionären nach österreichischem 
Recht 
Die berühmte Holzmüller-Entscheidung des BGH ist auch in Österreich viel diskutiert worden, noch wenig 
aber ihr neben der Etablierung ungeschriebener HVKompetenzen zweiter wesentlicher Aspekt, nämlich das 
Recht jedes einzelnen Aktionärs, Unterlassung, Beseitigung und Feststellung von Eingriffen in Aktionärs­ 
rechte zu begehren. Der Beitrag untersucht die Begründung und Reichweite der individuellen Aktionärs­ 
klage im österreichischen Recht. 
Von Friedrich Rüffier 

➔ Tempus fugit! - Zur Bedeutung des einstweiligen Rechtsschutzes 
Eine Bewertung der Rechtslagen in Österreich und Deutschland in Ansehung der 
COVID-19-Pandemie 
Anlässlich der zahlreichen Normprüfungsverfahren vor dem VfGH und dem BVerfG im Zusammenhang 
mit der COVID-19-Pandemie untersucht dieser Beitrag Möglichkeiten des einstweiligen Rechtsschutzes. 
Dabei erhellt sich, dass Österreich im Unterschied zu Deutschland grundsätzlich keinen Eilrechtsschutz 
in den Verfahren der verfassungsgerichtlichen Gesetzeskontrolle kennt. Welche Auswirkungen dies auf 
die Rechtskontrolle der Maßnahmen zur Einhegung der Verbreitung von SARS-CoV-2 zeitigt und ob sich 
das Fehlen einstweiligen Rechtsschutzes als nachteilig erwiesen hat, wird betrachtet und bewertet. 
Von Michael Lysander Fremuth und Roman Friedrich 
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