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Die Bundesregierung hat am 3.3.2021 den Entwurf eines Sorgfalts-
pflichtengesetzes (auch Lieferkettengesetz genannt) beschlossen.
Der Entwurf solf noch in dieser Legislaturperiode vom Gesetzgeber
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rungsentwurfs vor und zeigt Unklarheiten und Risiken fiir die be-
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Der Europdische Gerichtshof hat “mit seiner Entscheidung
v. 8.10.2020 tmpresa Pizzarotti zum dritten Mal bestatigt, dass bei
einem Verstof} einer nationalen Steuervorschrift eines EU-Mitglied-
staates zur Durchsetzung von Fremdvergleichspreisen nur fiir
grenziiberschreitende Félle ein Motivtest durchzufiihren ist. Nur im
Falle von Steuermanipulation kann dann insoweit berichtigt wer-
den. Marktabweichungen zwischen verflochtenen Gesellschaften
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setzgeber bei der Neuregelung der Vorschrift darum gegangen,
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wirksam zu hemmen, als ,der Steuerpflichtige vom Eintritt der
Ablaufhemmung Kenntnis erhdlt”. In dieser Erkennbarkeit der
Ablaufhemmung liegt eine Doppelwirkung: Soweit sie gegeben
ist, tritt Ablaufhemmung ein, soweit sie nicht gegeben ist, lduft
die Festsetzungsverjahrung weiter und kann — unbeschadet der
Fahndungsprifung - zu einer Teilverjahrung fithren. Da die
Fabndungspriifung ihrem Charakter nach nur eine- punktuelle
Prifung darstellt, muss der Steuerpflichtige nicht nur erkennen

. kénnen, dass gegen ihn ermittelt wird, sondern er muss auch er-

kennen kénnen, welcher Lebenssachverhalt Gegenstand einer Er-
mittlung der Besteuerungsgrundlagen darstellt und welche tat-
sachlichen, steuerlich bedeutsamen Umstdnde folglich - vorerst
jedenfalls — von dem Eintreten der Festsetzungsverjahrung aus-
genommen werden. Die Rechtsprechung des BFH ist zu dieser
Frage bislang uneinheitlich.
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berichterstattung - Ausweitungsvorschlige des
Sustainable-Finance-Beirats der Bundesregierung
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Die Herausforderungen der Bekampfung des Klimawandels sowie
einer nachhaltigeren Ausgestaltung der Wirtschaft insgesamt wer-
den von politischer Seite iiber verschiedene Strategien angegan-
gen. Neben direkten Eingriffen durch Vorgaben von Grenzwerten -
etwa fiir Flottenverbrduche bzw. Schadstoffausstofl sowie den
Emissionshandel bedient sich die Gesetz- und Verordnungsgebung
auch indirekt wirkender Strategien. Hier ist besonders der Aktions-
plan der EU-Kommission zur Finanzierung von nachhaltigem
Wachstum vom Frithjahr 2018, der insbesondere auf die Erhhung
der Transparenz abzielt und weit iiber die in der Richtlinie 2014/
95/EU zur nichtfinanziellen Berichterstattung hinausreicht, hervor-
zuheben. Zur Vorbereitung weiterer regulatorischer MaBnahmen
haben der Sustainable-Finance-Beirat der Bundesregierung seinen
Abschlussbericht und das Deutsche Rechnungslegungs Standards
Committee (DRSC) eine Studie zur Corporate-Social-Responsibility-
(CSR-)Berichterstattung vorgelegt und darin weitreichende Vor-
schldge zur deutlichen Ausweitung der Zielgruppe und zur qualita-
tiven Verbesserung der nichtfinanziellen Berichterstattung: unter-
breitet. Nach einer kurzen Einordnung der Regulierung zur Nach-
haltigkeit im Unternehmenskontext werden diese Ergebnisse und
Vorschldge kritisch diskutiert und mit dem Ziel dargestellt, Unter-
nehmen Empfehiungen zum friihzeitigen Handeln zu geben.
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Beschéftigten verlangen kann. Die Entscheidung des BAG ist Anlass
genug, den Umfang der Rechte des Betriebsrats im Zusammen-
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Das ,GameStop”-Phanomen nach deutschem Marktmisshrauchsrecht: Marktmanipula-
tion oder legitimes Anlegerverhalten?

Der Beitrag behandelt die Frage, inwieweit Kleinanlegerinnen und Kleinanleger dem Vorwurf der
Marktmanipulation gem. Art.12 MAR ausgesetzt sind, wenn sie nach dem Vorbild der Geschehnisse
rund um die Aktien des U.S.-Unternehmens GameStop auf Gffentlichen interetplattformen zum
Handel mit bestimmten Finanzinstrumenten aufrufen, um so einen short queeze auszuldsen, oder
sich stillschweigend am Handel mit Instrumenten beteiligen, die auf diese Weise 6ffentlich diskutiert
werden. Es wird aufgezeigt, dass das skizzierte Verhalten, dessen rechtliche Erdrterung abermals ein
Schlaglicht auf die duBerst problematische Unbestimmtheit des Marktmanipulationstatbestandes
wirft, nach herrschender Lesart dieser Norm in den meisten Fallen nicht von Art.12 MAR erfasst ist.

Das unentdeckte Finanztransfergeschéft als Ausloser deliktischer Schadensersatz-
haftung

Unter den erlaubnispflichtigen Zahlungsdiensten i. S.d. § 1 Abs. 1 S. 2 ZAG nimmt das unter Nr. 6
definierte Finanztransfergeschaft eine Sonderstellung ein. Diese resultiert nicht zuletzt daraus, dass
der Tatbestand gegeniiber den anderen in der Norm aufgezahlten Zahlungsdiensten eine Auffang-
funktion entfaltet und seine entsprechend weite Formulierung auch solche Tatigkeiten erfasst, die
nicht dem klassischen Finanzsektor zuzuordnen sind und damit zumindest prima facie ebenso wenig
dem Anwendungsbereich des Zahlungsdienstaufsichtsrechts zu unterfallen scheinen. In der Praxis
treten deshalb immer wieder Geschaftsmodelle in Erscheinung, die die Beteiligten nicht selten seit
langer Zeit betreiben, ohne ein Bewusstsein dafir entwickelt zu haben, dass ihre Tatigkeit auch die
Erbringung erlaubnispflichtiger Zahlungsdienste umfasst. Ein Schlaglicht auf diese Problematik und
ihre sich potenziell auch zivilrechtlich ergebenden Folgen wirft exemplarisch die Entscheidung des
OLG Dusseldorf vom 1.9.2020 (24 U 137/19, BKR 2021, 232 — in diesem Heft).

Zweieinhalb Jahre Musterfeststellungsklage — eine Zwischenbilanz im Spiegel der
Rechtsprechung

Von den bisher 17 Musterfeststellungsklagen (MFK) betreffen bzw. betrafen allein 13 den Bank-
oder Kapitalmarktbereich. Davon sind zehn MFK gegen Sparkassen gerichtet und beziehen sich auf
Zinsanpassungsklauseln in Pramiensparvertragen. Die drei anderen von der Schutzgemeinschaft fur
Bankkunden (SfB) erhobenen Klagen befassen sich mit Widerrufsbelehrungen in Verbraucherdarle-
hensvertragen und der Haftung flir Ratings in Zusammenhang mit Kapitalanlagen. Die Auswertung
der bisherigen Erfahrungen zeigt teils vorhersehbare, teilweise aber auch iiberraschende Probleme
dieser neuen erst zum 1. November 2018 eingefiihrten Klageart. Zur weiteren Entwicklung wird
auch die neue Verbandsklagen-RL in den Blick genommen.

Primdrmarktpublizitat in der Verordnung iiber die Méarkte fiir Kryptowerte (MiCAR) -
Teil 1

Mit dem Verordnungsentwurf zur Regulierung der Markets in Crypto-Assets (MiCAR) hat die Kom-
mission erstmals ein koharentes Gesetzeswerk zur Regulierung von Kryptowerten auf Unionsebene
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vorgelegt. In den vergangenen Jahren wurde insbesondere die kapitalmarktrechtliche Beurteilung
s0g. Initial Coin Offerings (ICOs) von den Aufsichtsbehorden und der Wissenschaft intensiv diskutiert.
Fir solche offentlichen Angebote von Kryptowerten sieht der Verordnungsentwurf nunmehr in Art. 4-
14 MiCAR besondere Regelungen vor, die der Beitrag im Einzelnen analysiert. Insgesamt ist der
Kommission ein Uberzeugender Regulierungsvorschlag fiir den Primdrmarkt von Kryptowerten ge-

lungen.

Michael Schuhmacher, ~ Anderungen und Anpassungen von Kreditvertrigen und deren Auswirkungen auf sog.

LL. M. und «T1ag eins”-Kreditsicherheiten

Dr. Fabian Radke Kreditvertrage unterliegen typischerweise Anderungen und Anpassungen und sind daher keine star-
ren Gebilde. Fiir die Finanzierungspraxis ist die Frage von besonderer Bedeutung, ob die sog.
.1ag eins”-Kreditsicherheiten, d. h. die Sicherheiten, die bei Abschluss des Kreditvertrages zugunsten
der Kreditgeber bestellt wurden, auch die Forderungen aus dem angepassten bzw. gednderten Kre-
ditvertrag erfassen. Der Beitrag beginnt grundlagenorientiert und stellt zunachst die Dogmatik von
zu sichernder Forderung und Sicherungszweck dar. Hierauf aufbauend werden die Fallgruppen der
Rechtsprechung zur Anpassung und Anderungen von ,Tag eins”-Kreditvertragen dargestellt. Ab-
schlieBend stellt der Beitrag die gangigen RisikominimierungsmaBnahmen dar und gibt konkrete

Handlungsempfehlungen fiir die Praxis.

Dr. Isabelle Tassius Acting in Concert bei Interessenschutzklauseln

Ob bzw. unter welchen Voraussetzungen eine Interessenschutzklausel ein Acting in Concert im Sinne
des § 30 Abs. 2 WpUG darstellt, war eine der rechtlichen Kernfragen, die das OLG KéIn in seinen
aktuellen Urteilen zur Postbank-Ubernahme (13 U 166/11 sowie 13 U 231/17) zu beantworten
hatte. Es hat dabei seine bisherige (bieterfreundliche) Einschétzung bekraftigt, jedoch versaumt, zu
den Auslegungsschwierigkeiten im Rahmen des § 30 Abs. 2 Satz 2 Alt. 1 WpUG Stellung zu bezie-
hen und die Voraussetzungen einer zurechnungsbegriindenden Interessenschutzklausel aus dem
allgemeinen MaBstab dieser Vorschrift abzuleiten. Das birgt die Gefahr weiterer Unstimmigkeiten in
diesem Bereich. Der vorliegende Beitrag hat daher zum Ziel, zurechnungsbegriindende Interessen-
schutzklauseln als spezielle Fallgruppe eines Acting in Concert mit den Vorgaben des § 30 Abs. 2
Satz 2 Alt. 1WpUG abzustimmen und in ihren Voraussetzungen zu konkretisieren.

Or. Daniel Rodi Aktuelle Entwicklungen im AGB-Recht der Kreditwirtschaft im Jahr 2020

Das Bankrecht stellt generell eine sehr dynamische Materie dar und auch seine AGB-rechtliche Kom-
ponente bildet insofern keine Ausnahme. Infolge der kundenfreundlichen Rechtsprechung des fir
das Bankrecht zustandigen XI. Zivilsenats des BGH wurden in den letzten Jahren insbesondere un-
zdhlige Entgeltklauseln — prominentestes Beispiel dirften die Bearbeitungsentgelte sein — fiir un-
wirksam erklart, weil sie eine Vergiitung fiir Tatigkeiten vorsahen, zu denen die Bank gesetzlich oder
nebenvertraglich verpflichtet war oder die sie im eigenen Interesse erbrachte (ndher dazu Pie-
kenbrock/Rodi, in: StaudingerBGB, Neubearb. 2019, Anh. zu §§ 305-310, Rn. F 11 ff). Angesichts
der durchaus erheblichen Gefahr der Verwerfung auch langjahrig gebrauchlicher Klauseln ist es fiir
die Praxis von besonderer Bedeutung, sich auf dem aktuellen Stand zu halten, weshalb der vorlie-
gende Beitrag einen Uberblick (ber die im Jahr 2020 ergangene bankrechtliche AGB-

Rechtsprechung verschaffen soll.

B Personalien

In Memoriam Andreas W. Tilp

B Rechtsprechung

Kreditrecht

LG Saarbrucken 26.2.2021-10197/20 Verjahrung bei Pramiensparvertragen mit unwirksamer Zinsanderungsklausel

mit Anmerkung v. Prof. Dr. Sebastian Omlor

Kapitalmarktrecht

BGH 14.10.2020 - 5 StR 229/19  Einziehung von Erlésen aus Marktmanipulationen
mit Anmerkung v. Prof. Dr. Philipp Maume
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