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Die AFRAC-Stellungnahme 34 beriicksichtigt die aktuetlen Bestimmungen des UGB, insbesondere die durch das Anti-Gold-Plating-
Gesetz erfolgten Anderungen im UGB.

Eva Rohn: Ansatz und Bewertung unter Berilicksichtigung des Wesentlichkeitsgrundsatzes nach dem
Anti-Gold-Plating-Gesetz 2019 84

Durch die Aufhebung des § 196a Abs 2 UGB wird kiarstellt, dass der Grundsatz der Wesentlichkeit auch in Bezug auf Ansatz und
Bewertung zu beriicksichtigen ist (ua bei Rechnungsabgrenzungen, auferplanméRigen Abschreibungen). Dies erfordert die
Festlegung von qualitativen und quantitativen MaRstdben zur Beurteitung der Wesentlichkeit und damit eine Konkretisierung des
Wesentlichkeitsbegriffes.

Felix Niggemann/Georg Schneider: Die Wesentlichkeit in der Nachhaltigkeitsberichterstattung - haben die Osterreicher
oder die Deutschen recht? 89

In der nichtfinanziellen Berichterstattung nimmt der Wesentlichkeitsbegriff eine zentrale Rolle ein, da Unternehmen aufgrund ihrer
geringen Erfahrung mit der verpflichtenden NFI-Berichterstattung vor dem Problem stehen, fiir die Offenlegung relevante Belange
und Themen zu identifizieren. Der Beitrag beschéftigt sich mit der unterschiedlichen Auslegung der Wesentlichkeit in Osterreich und
Deutschland und zeigt, dass die &sterreichische Interpretation dem Willen des europdischen Gesetzgebers entspricht, wahrend der
deutsche Wesentlichkeitsbegriff zu restriktiv ausgelegt ist.

INTERNATIONALER RUNDBLICK

Katharina van Bakel-Auer/Maria Sumerauer 94

REVISION & KONTROLLE

Fabian Sylle/Franz Pichler: Die Auslagerung von wesentlichen bankbetrieblichen Aufgaben unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen des § 25 BWG sowie der EBA-Leitlinien 97

Seit Anfang 2018 regeln der § 25 BWG sowie die Anlage zu § 25 spezifische Auslagerungsvoraussetzungen bzw -bedingungen auf
nationaler Ebene. Mit 30. 9. 2019 traten die EBA-Leitlinien zum QOutsourcing (EBA/GL/2019/02) in Kraft, die die CEBS-Leitlinien zum
Outsourcing aus dem Jahr 2006 ersetzen. Im Beitrag werden unterschiedliche Themenschwerpunkte aufgezeigt, die im Rahmen
einer Priifung von Auslagerungen im Bankenbereich in der Praxis zu bertcksichtigen sind.

Der aktuelle fachliche Hinweis des IDW vom 4. 3. 2020 zu den Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus auf die Rech-
nungslegung zum Stichtag 31. 12. 2019 und deren Priifung ist im Volltext auf der Homepage der RWZ (rwz.lexisnexis.at) unter
dem Meniipunkt ,,Extras/Spezielles/digital exklusiv* verfiigbar.
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Zu den Auswirkungen
von COVID-19
GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

» Thomas Wenger/Gabriel Ebner: Virtuelle Versammlungen nach dem
COVID-19-GesG

» Felix Baumgartner: Abgabenrechtliche MaRnahmen zur Bekampfung der Corona-Krise

RECHNUNGSWESEN

» Bettina Szaurer/Christine Dicken/Beate Butollo/ULf Kiihle: COVID-19: Wie beeinflusst die Pandemie den
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GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Thomas Wenger/Gabriet Ebner: Virtuelle Versammlungen nach dem COVID-19-GesG

Der Beitrag gibt einen ersten Uberblick zur gesellschaftsrechtlichen COVID-19 GesV mit dem neuen Regelungsregime zu virtuellen
Versammiungen (sowohl Gesellschafter- und Mitglieder- als auch Organversammlungen) und zeigt einige Zweifelsfragen auf.

Felix Baumgartner: Abgabenrechtliche MaBnahmen zur Bekdmpfung der Corona-Krise

Aufgrund der COVID-19-Pandemie haben Bundesregierung und Parlament in etlichen Sondersitzungen MalRnahmenpakete
beschlossen, die die negativen Auswirkungen der Corona-Krise abfedern sollen. Der Beitrag bildet die abgabenrechtlichen Regelungen
ab, diemitdem 2. und 3. COVID-19-Gesetz beschlossen wurden, und gibt auch einen Uberblick tiber die sonstigen Mafinahmen des BMF,
die zu Entlastungen fiihren sollen. Dazy zéhlen insb Erleichterungen bei den Einkommen- und Kérperschaftsteuervorauszahlungen
fiir das Jahr 2020, Fristunterbrechungen im Abgaben- und im Finanzstrafverfahren, steuerfreie Unterstiitzungsleistungen fur
Unternehmen, Steuerbefreiungen von Bonuszahlungen, die Gewahrung von Pendlerpauschale, Zulagen und Zuschldgen in vollem
Umfang trotz Telearbeit bzw Kurzarbeit sowie die Verschiebung der Organisationsreform der Finanzverwaltung des Bundes.

BILANZSTEUERRECHT

109

114

Romuald Bertl/Klaus Hirschler: Bilanzielle Vorsorgen im Zusammenhang mit COVID-19

RECHNUNGSWESEN

118

Bettina Szaurer/Christine Dicken/Beate Butollo/UIf Kiihle: COVID-19: Wie beeinflusst die Pandemie den Jahres- und
Konzernabschluss?

Die weltweite Ausbreitung von COVID-19 stelit zahlreiche Unternehmen vor Herausforderungen. Die bilanziellen Auswirkungen
nach UGB und IFRS und deren Berichterstattung konnen je nach Branche und Unternehmen sehr unterschiedlich und
weitreichend sein. Der Beitrag untersucht ausgewdhite Aspekte der UGB- und IFRS-Rechnungslegung in Jahres- und
Konzernabschliissen mit Stichtag 31. 12. 2019 und in solchen mit spaterem Stichtag.

Aslan Milla/Andrea Sternisko: Auswirkungen von COVID-19 auf die nichtfinanzielle Berichterstattung

COVID-19 hat wesentliche Auswirkungen auf die Aufstellung und Veroffentlichung der nichtfinanziellen Berichterstattung. Die
A‘utoreq‘untersuchen die Auswirkungen auf die Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie
die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung und stellen konkrete Handlungsempfehlungen dar.

REVISION & KONTROLLE

11727

132

Elisat.)eth Spohn: Fachliche Hinweise zu den mit dem Ausbruch des Coronavirus (COVID-19) verbundenen
Auswirkungen auf die Abschlusspriifung

gm 3.4, 2029 hat das Prasidium der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer fachliche Hinweise zu den mit dem Ausbruch
es quonaqus (COVID-19) verbundenen Auswirkungen auf die Abschlusspriifung beschlossen. Die fachlichen Hinweise befassen
sich mit verschiedenen Einzelfragen und geben Hinweise zu priiferischen und praktisch-organisatorischen Fragestellungen.

136
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Marcus Bartl/Markus Patloch-Kofler/Matthias Schmitzer: Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die

Unternehmensbewertung

138

Der Beitrag gibt einen ersten Aufschluss dariiber, wie sich die COVID-19-Krise auf Unternehmensbewertungen auswirkt, und zeigt die

krisenbedingten Verwerfungen der Kapitalmarktparameter.

Folgende Fachinformationen von AFRAC und IDW zu COVID-19 sind im Volitext auf der Homepage der RWZ (rwz.lexisnexis.at)
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RECHT UND RECHNUNGSWESEN

Herausgeber: Romuald Bertl, Aslan Milla, Robert Reiter,
Elisabeth Titz, Thomas Wenger, Werner Wiesner

SCHWERPUNKT

¥ Unternehmens-
Iy bewertung und

GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT = COVID-19
» Thomas Wenger/Gabriel Ebner: Zweifelsfragen zur Anwendung von § 82 Abs 5 GmbHG

RECHNUNGSWESEN ERE

» Gerhard Margetich/Alexander Schiebel: Auswirkungen der Ausbreituri;;; der COVID-19-Pandemie auf die Bilan-
zierung von Finanzinstrumenten bei Kreditinstituten nach dem 31. 12. 2019

» Klemens Eiter/Markus Patloch-Kofler: Die Auswirkungen von COVID-19 auf Impairment-Tests gem IAS 36

UNTERNEHMENSBEWERTUNG

» Klaus Rabel: Berufsstandische fachliche Hinweise zu den Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus auf
Unternehmensbewertungen

» Ewald Aschauer/Markus Isack/Victor Purtscher: Zum Basiszins fiir die Unternehmensbewertung
» Markus Patloch-Kofler/Matthias Schmitzer: Die implizite Marktrendite in Krisenzeiten

: @ LexisNexis rwz.lexisnexis.at




RWZ 5/2020 | INHALTSVERZEICHNIS

30. Jahrgang, Mai 2020

GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Thomas Wenger/Gabriel Ebner: Zweifelsfragen zur Anwendung von § 82 Abs 5 GmbHG 143
Der Beitrag befasst sich mit dem Anwendungsbereich und der Auslegung der Ausschiittungssperre des § 82 Abs 5 GmbHG und
verneint seine analoge Anwendung auf die AG und die GmbH & Co KG.

RECHNUNGSWESEN

Gerhard Margetich/Atexander Schiebel: Auswirkungen der Ausbreitung der COVID-19-Pandemie auf die

Bilanzierung von Finanzinstrumenten bei Kreditinstituten nach dem 31. 12. 2019 151
Den Banken kommt im Rahmen der staatlichen Stabilisierungsmafinahmen zur Uberbriickung des ,Lockdown* eine zentrale Rolle

zu. AFRAC hat daher eine Expertenrunde eingesetzt, die sich mit Fragen der Rechnungslegung nach IFRS und UGB im Zusammenhang

mit der Erstellung von Abschllissen nach dem 31. 12. 2019 befasste.

Klemens Eiter/Markus Patloch-Kofler: Die Auswirkungen von COVID-19 auf Impairment-Tests gem IAS 36 159
Die Auswirkungen von COVID-19 zwingen idR zu einem Impairment-Test nach IAS 36. Damit einher geht die Frage nach dem richtigen
Umgang mit der krisenbedingten hohen Unsicherheit. Auf Basis aktueller Prognosen muss COVID-19 jedoch nicht zwingend zu einer
Wertminderung fiihren.

UNTERNEHMENSBEWERTUNG

Klaus Rabel: Berufsstiandische fachliche Hinweise zu den Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus

auf Unternehmensbewertungen 169
Sowohl der Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft des deutschen IDW als auch die ésterreichische
Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer haben kiirzlich fachliche Hinweise zu den Auswirkungen der Ausbreitung des
Coronavirus auf Unternehmensbewertungen veréffentlicht, die ua Fragen zur Unternehmensplanung und zu den Kapitalkosten
behandeln.

Ewald Aschauer/Markus Isack/Victor Purtscher: Zum Basiszins fiir die Unternehmensbewertung 173
Als ein aktuelles Problem in der Unternehmensbewertung stellt sich der risikolose Zinssatz dar, der seit Langerem einen riicklaufigen

Trgnd aufweist. Unter den gegebenen Rahmenbedingungen ist davon auszugehen, dass sich an dieser Situation auch in absehbarer

Zeit nichts andern wird und sich Unternehmen, Investoren wie Bewerter auf risikolose Zinssétze einstellen mussen, die knapp iiber

odgr auch unter null liegen. Sollte die bisherige Vorgangsweise zur Ermittlung des Basiszinses iberdacht werden, so gibt dieser
Beitrag die Empfehiung, sich an den nunmehr verfiigbaren Marktdaten zu langfristigen Anleihen, wie bspw 100-jahrigen Anleihen,

zu orientieren.

Markus Patloch Kofler/Matthias Schmltzer Die |mpl|z|te Marktrendlte in Krlsenzelten 179

Die in der dsterreichischen Bewertungspraxis verwendete implizite Marktrendite weist in Krisenzeiten starke Verwerfungen auf
Volatile Aktienkurse einerseits und eine Zeitverzégerung zwischen Kursbewegungen am Aktienmarkt und den Analystenschatzungen
andererseits sind der Grund dafir.
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RECHT UND RECHNUNGSWESEN

Herausgeber: Romuald Bertl, Aslan Milla, Robert Reiter,
Elisabeth Titz, Thomas Wenger, Werner Wiesner

GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

» Thomas Wenger/Gabriel Ebner: Dividendenschmalerung durch nachperiodische Verluste bei Aktiengesell:
schaften

RECHNUNGSWESEN

» Stéphanie Mittelbach-Hérmanseder/Matthias Petutschnig: Die Auswirkungen von COVID-19 auf die Gewinn-
ausschittungen osterreichischer Unternehmen der Wiener Bérse

» Florian Buchberger/Giinther Hirschbock/ingrid Lafer: Bilanzielle Auswirkungen von COVID-19 auf Leasing-
verhaltnisse nach IFRS 16

AUS DER WISSENSCHAFT

» Leonhard Knoll/Lutz Kruschwitz/Andreas Loffler/Daniela Lorenz: Der Basiszins und der gefdhrliche Charme
der Vereinfachung
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GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Thomas Wenger/Gabriel Ebner: Dividendenschmilerung durch nachgerjojische Verluste bei AkFi‘e.pgesellschaften 187

Durch die wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Pandemie kann sich fiir die Organe und Anteilseigner einer Aktiengesellschaft die
dringende Frage stellen, wie mit seit dem Stichtag des Jahresabschlusses eingetretenen Verlusten umzugehen ist, die den Bilanzgewinn
teilweise oder vollstiandig eliminieren. Der vorliegende Beitrag gibt einen Uberblick und zeigt Handlungsméglichkeiten auf.

RECHNUNGSWESEN

stéphanie Mittelbach-Hormanseder/Matthias Petutschnig: Die Auswirkungen von COVID-19 auf die Gewinn-
ausschiittungen osterreichischer Unternehmen der Wiener Borse 196

Wahrend nunmehr vereinzelt Mitteilungen zu den Auswirkungen von COVID-19 auf die Dividendenpolitik Osterreichischer Unternehmen
sowie die Abhaltung von Hauptversammlungen publiziert werden, hat der vorliegenden Beitrag das Ziel, einen gesamtheitlichen
Uberblick tber die praktischen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie an der Wiener Bdrse zu geben. Die Autoren untersuchen die
kurzfristigen Auswirkungen der COVID-19 Krise sowohl auf die beschlossenen und geplanten Gewinnausschittungen als auch auf die
Abhaltungen der Hauptversammlungen flir das Geschéftsjahr 2019 der am Vienna Prime Market gelisteten Unternehmen.

Florian Buchberger/Giinther Hirschbock/Ingrid Lafer: Bilanzielle Auswirkungen von COVID-19 auf Leasing-

verhaltnisse nach IFRS 16 200
Die praktischen und wirtschaftlichen Folgen von COVID-19 fiihren dazu, dass im Laufe des Jahres 2020 zahlreiche Leasingverhaltnisse
angepasst werden. Der vorliegende Beitrag behandelt die bilanziellen Auswirkungen dieser Anpassungen auf die Bilanzierung nach IFRS

16 und dessen jlingste Erganzung durch das IASB aufgrund der aktuellen Situation.

Hanno Kirsch: Geplante Struktur der Abschiussinstrumente und GuV-bezogene Angabepflichten nach ED/2019/7 -

Verbesserung der Abschlussanalyse? 204
Der im Dezember 2019 vom IASB verdffentlichte ED/2019/7 ,General Presentation and Disclosures® enthélt zahlreiche Vorschlége zur
Gliederung der primaren Abschlusssinstrumente, insb der GuV, sowie zusatzliche auf die GuV bezogene Anhangangaben. Der Beitrag

stellt die geplanten Anderungen vor und wiirdigt diese in Bezug auf die hierdurch geschaffenen Mdglichkeiten zur Abschlussanalyse.

Dabei zeigt sich, dass der Einblick in die Erfolgsstruktur durchaus verbessert werden kann. Aufgrund der insb auf die GuV und die diese
begleitenden Angabevorschriften bezogenen Vorschlage bleiben die zusitzlichen Erkenntnisse fir andere Bereiche der Abschlussanalyse
hingegen begrenzt.

AUS DER WISSENSCHAFT

Leonhard Knoll/Lutz Kruschwitz/Andreas Loffler/Daniela Lorenz: Der Basiszins und der gefihrliche Charme

der Vereinfachung 211
Empirische Beobachtungen zeigen so gut wie immer, dass Zinsstrukturkurven mit zunehmender Laufzeit steigen. Bewertungspraktiker
verwenden dessen ungeachtet fast immer einen laufzeitunabhéngigen Einheitszins. Bei der Ermittlung dieses Einheitszinses nach

d@p Vorgaben der KSW oder des IDW wird regelmaRig unbeachtet gelassen, dass die Cashflows eines zu bewertenden Unternehmens
risikobehaftet sind. Der daraus resultierende Bewertungsfehler ist erstens systematisch, weil er Unternehmenswerte so gut wie immer
unterschatzt; und er ist zweitens alles andere als unbeachtlich. KSW und IDW sollten daher so bald wie méglich ihre Grundsatze dndern

und stets die Verwendung laufzeitspezifischer Basiszinssitze empfehlen.

Ewald'Aschauer/Victor Purtscher/Robert Witte: Renditeforderungen in Krisenzeiten - Eine empirische

Untersuchung der letzten Krisenereignisse 217

Die Auswirkungen von COVID-19 sind - zumindest auf den Kapitalmarkten - durchaus mit den letzten groRen (Wirtschafts-)Krisen vergleich-
bar: sprunghaft gestiegene Renditeforderungen gehen mit hohen Volatilitaten und gesunkener Liquiditat einher.
Besondere Bedeutung kommt den verwendeten Rechenmodelten zu; hier zeigen sich mehr-periodige Modelle deutlich tiberlegen.
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RECHT UND RECHNUNGSWESEN

Herausgeber: Romuald Bertl, Aslan Milla, Robert Reiter,
Elisabeth Titz, Thomas Wenger, Werner Wiesner

SCHWERPUNKTE

Reform der
Rechnungslegung

GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT Risikomanagement

» Christoph Schlager/Elisabeth Titz: Auf dem Weg zur Einheitsbilanz:
Erste steuerliche Schritte im Konjunkturstarkungsgesetz 2020

RECHNUNGSWESEN

» Dietmar Dokalik/Klaus Hirschler: Die Einheitsbilanz aus der Sicht des UGB
» Romuald Bertl/Klaus Hirschler: IFRS im (dsterreichischen) Jahresabschluss
» Katharina van Bakel-Auer: Vorsichtsprinzip und Glaubigerschutz

REVISION & KONTROLLE

» Nora Wiedermann: Risikomanagement: Anforderungen an die Organe und den Abschlusspriifer
in Osterreich
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GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Christoph Schlager/Elisabeth Titz: Auf dem Weg zur Einheitsbilanz: Erste steuerliche Schritte im Konjunkturstarkungs-
gesetz 2020 231

Die mit dem KonjStG 2020 beschlossene Einfiihrung einer degressiven Abschreibung hat jlingst einen steuerlichen Beitrag
zur ,Einheitsbilanz® geleistet. In vielen anderen Bereichen lasst die Harmonisierung von EStG und UGB jedoch nach wie vor
auf sich warten. Bei der Umsetzung dieses Vorhabens wird primér das Steuerrecht gefragt sein. Der vorliegende Beitrag geht
unter Berlicksichtigung der Empfehlungen des AFRAC darauf ein, welche weiteren Schritte zur intendierten Vereinfachung der
Gewinnermittlung wiinschenswert waren.

Eva Eberhartinger/Georg Winkler: Gewinnermittlung im Lichte alternativer steuerlicher Bemessungsgrundlagen 237

Im Rahmen der Diskussion um die Einheitsbilanz ist auch die Frage nach Alternativen zur Ermittlung des steuerlichen Gewinns von
Bedeutung. Dabei erweisen sich vor atlem die zinsbereinigte Gewinnsteuer und die Cashflow-Steuer als sinnvolle Optionen, um
die bestehende Gewinnermittlung auf neue Beine zu stellen. In Hinblick auf die Einfihrung einer Einheitsbilanz stelit sich insb die
Zinsbereinigung auf Unternehmensebene als vorteilhaft dar.

RECHNUNGSWESEN

Dietmar Dokalik/Klaus Hirschler: Die Einheitsbilanz aus der Sicht des UGB 245

Das Regierungsiibereinkommen von Januar 2020 sieht vor, dass die Bundesregierung das Ziel einer Einheitsbilanz weiterverfolgt.
Dieser Beitrag behandelt die Frage, inwieweit das UGB sich bereits dem Steuerrecht angenahert hat, in welchen Punkten es sich dem
Steuerrecht noch annahern kdnnte und welche Regelungen aufgrund zwingender Bestimmungen der EU-Bilanzrichtlinie nicht in
Richtung Steuerrecht angepasst werden kdnnen. Zudem werden diverse Herausforderungen auf dem Weg zur Einheitsbilanz diskutiert.

Werner Fleischer: Vom Fachgutachten KFS/BW 2 zur Stellungnahme AFRAC 36 254

Die krisenhaften Ereignisse der jungsten Zeit haben der Berichterstattung gerade zur Finanzlage von Unternehmen eine besondere
Bedeutung verliehen. Das AFRAC hat mit seiner Stellungnahme 36 ,Geldflussrechnung (UGB)“ - aufbauend auf dem Fachgutachten
KFS/BW 2 der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprufer — im Juni 2020 eine aktuelle Richtlinie zur Darstellung der Finanzlage
von Unternehmen publiziert. Dabei wurden auch neuere Entwicklungen in der Kategorisierung von Zahtungsfllissen sowie in der
Definition des Fonds der flussigen Mittel berlcksichtigt.

Romuald Bertl/Klaus Hirschler: IFRS im (dsterreichischen) Jahresabschluss 257

Das Thema ,Einheitsbilanz“ wird nicht nur im Verhiltnis UGB - Steuerrecht diskutiert, auch die Frage eines befreienden IFRS-
Apschlusses wird in diesem Kontext aufgebracht. Der Beitrag untersucht die rechtlichen Voraussetzungen und die Konsequenzen
eines befreienden IFRS-Abschlusses fiir das bilanzierende Unternehmen.

Katharina van Bakel-Auer: Vorsichtsprinzip und Glaubigerschutz 261

Die Ausschittungsbemessung kniipft an den nach unternehmensrechtlichen Vorschriften ermittelten Bilanzgewinn. Durch die
vorsichtige Bilanzierung werden Gewinne tendenziell spater ausgewiesen. Dem Vorsichtsprinzip wird fiir den Glaubigerschutz eine
zentrale Bedeutung zugesprochen. Der vorliegende Beitrag hinterfragt, ob fiir diese rechtstheoretisch fest etablierte Ansicht auch
eine 6konomische Begriindung gefunden werden kann. Dafiir werden einerseits bilanztheoretische sowie andererseits Agency-
Eheoretische Erkenntnisse analysiert. Ein Blick auf die Entwicklung der vorsichtigen Gewinnermittlung im gesatzten Recht soll
lberdies zum Verstandnis der Etablierung des Vorsichtsprinzips beitragen.

Eva Eberhartinger/Kristin Resenig/Sabine Weintdgl: AFRAC 35: Konzerneigenkapitalspiegel (UGB) 269

|nj Mai 2020 wurde die AFRAC-Stellungnahme 35 zum Konzerneigenkapitalspiegel nach UGB veroffentlicht, sie ersetzt die bislang
gultige Stellungnahme KFS/BW 4. In weiten Bereichen folgt AFRAC 35 dem bisherigen KFS/BW 4, es werden aber auch einzelne,
gesetzlich nicht geregelte Themenbereiche niher behandelt. So enthalt AFRAC 35 auch Regelungen zur Darstellung von eigenen
Anteilen und Riickbeteiligungen im Konzernabschluss. Auferdem erfolgt eine differenzierte Betrachtung der einzelnen Rechtsformen.
Sieist auf Geschaftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. 12. 2019 begonnen haben.
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Werner Gleilner: Wie beweist man, dass das Risikomanagement den Anforderungen der §§ 91 und 93 AktG nicht gentigt
(obwohl bestitigende Priifberichte der Abschlusspriifer existieren)?

273

Im Beitrag wird gezeigt, wie bewiesen werden kann, dass ein Risikomanagementsystem die gesetzlichen Mindestanforderungen
nicht erfiillt und damit eine ggf positive Beurteilung des Abschlusspriifers unzutreffend ist. So kénnen zB ,bestandsgefahrdende
Entwicklungen® (§ 91 Deutsches AktG) aus Kombinationseffekten von Einzelrisiken nicht erkannt werden, wenn keine Risiko-
aggregation vorgenommen wird.

Nora Wiedermann: Risikomanagement: Anforderungen an die Organe und den Abschlusspriifer in Osterreich 281

Das Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland eV {(IDW) hat die Priifung von Risikofriiherkennungssystemen im Entwurfsstandard
IDW EPS 340 nF nach § 91 Abs 2 AktG neu gefasst. Der Beitrag setzt sich mit den Anforderungen an ein Risikomanagementsystem im
Allgemeinen, den rechtlichen Pflichten der Organe und der Abschlussprufer auseinander und analysiert die (mégliche) Relevanz des
neuen IDW Standards in Osterreich.

Fabian Sylle: Das Risikomanagement in Kreditinstituten - von der Risikomanagementfunktion, dem Rahmenwerk und

der Risikokultur bis hin zum Berichtswesen 286

Kreditinstitute haben fir die Erfassung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung der bankgeschéftlichen und bankbetrieblichen
Risiken Uber angemessene Verwaltungs-, Rechnungs- und Kontrollverfahren zu verfiigen. Im Beitrag werden die fiir 6sterreichische
Kreditinstitute geltenden einschldgigen Bestimmungen sowie sonstige Vorgaben im Bereich des Risikomanagements dargestelt.
Die Ausfiihrungen umfassen dabei die Risikomanagementfunktion, das Risikomanagement-Rahmenwerk sowie die Risikokultur auf
Institutsebene. Ebenso wird auch die in diesem Bereich erforderliche Berichterstattung dargestellt.
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GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Richard Jerabek/Christine Schellander/Nikolaus Neubauer: Zweifelsfragen zum EU-MPfG (Teil 3):
Meldeverpflichtung - welche Gestaltungen lésen potenziell eine Meldepflicht aus? 295

Das EU-Meldepflichtgesetz, die 6sterreichische Umsetzung der DAC 6, wurde am 22. 10. 2019 im BGBI veroffentlicht. Derzeit wird auf
EU-Ebene eine Anderung der Richtlinie, die eine Option einer Verschiebung des Inkrafttretens der Richtlinie um 6 Monate erméglicht,
diskutiert. Ob Osterreich diese Option zieht, ist derzeit noch nicht geklart. Auf Basis des Gesetzes ergeben sich einige Zweifelsfragen,
vor allem auch im Bezug darauf, welche Gestaltungen eine mégliche Metdeverpflichtung auslosen kdnnen. Dieser Beitrag gibt einen
Uberblick tber aktuelte Zweifelsfragen und deren mégliche Auslegung.

RECHNUNGSWESEN

Markus Patloch-Kofler/David Roider: Impairment-Only oder Amortization? - Eine Glaubensfrage im
Lichte des IASB-Discussion Paper 308

Das vom IASB verdffentlichte Diskussionspaper zur Verbesserung der Angaben zu Unternehmenszusammenschlissen und zur
bilanziellen Behandlung von Geschafts- und Firmenwerten regt erneut die Diskussion Gber eine Wiedereinflihrung der planmaRigen
Abschreibung zur Folgebewertung des Goodwills an. Der Beitrag zeigt die wesentlichen Ermessensspielraume und Implikationen des
momentan glltigen Impairment-Only-Approach anhand einer empirischen Analyse auf.

Sebastian Mock/Lisa Marie Ziskovsky: Die bilanzielle Behandlung des (qualifizierten) Rangriicktritts 314

Der qualifizierte Rangriicktritt ist in der Unternehmenspraxis ein beliebtes Instrument zur Vermeidung von Insolvenzgriinden und ist
auch bei Unternehmensgriindungen va beim crowd funding anzutreffen. Dabei stellt sich aus rechtlicher Sicht nicht nur die Frage,
welche Anforderungen an den (qualifizierten) Rangriicktritt zu stellen sind, damit die gewiinschten Effekte eintreten, sondern auch,
wie sich die Vereinbarung eines Rangriicktritts auf die davon erfasste Verbindlichkeit bilanziell auswirkt. Der zweite Problembereich
wird im vorliegenden Beitrag aufgegriffen und die Frage nach der bilanziellen Behandlung des (qualifizierten) Rangriicktritts einer
LOsung zugefthrt.

Maria Sumerauer: Der Corporate Governance Kodex in Deutschland und Osterreich im Jahr 2019 321

Dgr Beitrag fasst die wesentlichen Anderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex des Jahres 2019 zusammen und stellt
diesen die gegenwartigen Regelungen des Osterreichischen Corporate Governance Kodex gegeniiber.

INTERNATIONALER RUNDBLICK

Katharina van Bakel-Auer/Jacqueline Strakova 329

Der aktuelle ,Internationale Rundblick® ist in seiner vollstindigen Fassung auf der Homepage der RWZ (rwz.lexisnexis.at) unter
dem Meniipunkt »Extras/Spezielles/digital exklusiv“ verfiigbar.
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RECHNUNGSWESEN

Dominik Bryndza/Karl Stiickler/Magdalena Kuntner: COVID-19: Investitionspramie nach dem InvPrG in der
Unternehmens- und Steuerbilanz

Aufgrund der durch COVID-19 ausgeldsten Wirtschaftskrise ist ein Rickgang der Investitionen um 6,7 bis 9,5 % zu erwarten. Die
COVID-19 Investitionspramie soll Anreize flir Unternehmensinvestitionen schaffen, um der derzeit zuriickhaltenden Investitions-
neigung der Unternehmen entgegenzuwirken und den Wirtschaftsstandort zu starken. Davon soll rund ein Drittel des Forder-
volumens den Bereichen Digitalisierung, Okologisierung und Gesundheit/Life Science zukommen. Die Ausfiihrungen im Beitrag
beschéftigen sich insb mit Zweifelsfragen zur Investitionspramie und mit der Darstellung des Zuschusses in der Unternehmens- und
Steuerbilanz.

Verena Nitschinger: Ausgewahlte Fragen im Zusammenhang mit der Umsatzerldsrealisierung nach IFRS und UGB

Die Covid-19-Pandemie wirkt sich vielfaltig auf die Berichterstattung von Unternehmen aus. Der vorliegende Beitrag widmet sich der
Frage, ob und wie sich die Krise in der Erfassung von Umsatzerlosen in den beiden Rechnungslegungssystemen niederschlagt.

Christoph Frohlich: Bilanzierung und Absicherung des Wahrungsrisikos bei konzerninternen Transaktionen im
Konzernabschluss

Konzerninterne Transaktionen werden zwar im Rahmen der Konsolidierung im Konzernabschluss eliminiert, bei unterschiedlichen
funktionalen Wahrungen der betroffenen Konzernunternehmen verbleibt aber dennoch ein Wahrungsrisiko, das sich auf das
Ergebnis im Konzernabschluss auswirkt. Im Beitrag wird die bilanzielle Abbildung dieses Risikos, die Moglichkeit zur Absicherung
und die bilanzielle Abbildung im Rahmen des Hedge-Accounting gemaf IFRS gezeigt und daraus jeweils ein Lésungsvorschtag fiir
die Bilanzierung nach UGB erarbeitet. Im ersten Kapitel werden konzerninterne monetdre Posten behandelt, im zweiten Kapitel
erwartete konzerninterne Transaktionen.

INTERNATIONALER RUNDBLICK
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348

Katharina van Bakel-Auer/Maria Sumerauer

REVISION & KONTROLLE

354

Utrich Kraf3nig: Der technische Wandel im Bereich der Abschlusspriifung und seine Folgen - Eine Analyse im Lichte der
Honorierung, Verantwortlichkeit und Haftung des Abschlusspriifers

Bisher gefithrten Diskussionen zur Problematik der Honorarsituation am Abschlussprifungsmarkt, zur Verantwortlichkeit des
Abschlussprifers und zu seiner Haftung lagen die tradierten (konventionellen) Grundlagen der Abschlussprifung zugrunde. Der
Beitrag stellt dagegen eine Analyse der méglichen Auswirkungen des bevorstehenden technischen Wandels der Abschlussprifung auf
die genannten Themenbereiche dar. Wahrend die Implikationen fiir die Honorarsituation abzuwarten bleiben, wird gezeigt, dass der
Grad der Zusicherung weiterhin die hinreichende Priifungssicherheit sein wird. Vor diesem Hintergrund ist auch eine Verscharfung der
Haftungsregetungen bzw der Rechtsprechung im Zusammenhang mit der Haftung des Abschlusspriifers rechtspolitisch abzulehnen.

35§
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GESELLSCHAFTS- & STEUERRECHT

Sigrun Adrian-Waltner: Aktuelle Gesetzesdnderungen 2020 (Teil 2)

Im Janner-Heft, RWZ 2020/1, 1 ff, sind in einem ersten Teil vor allem jene Gesetzesanderungen vorgestellt worden, die liberwiegend
mit 1. 1. 2020 in Kraft getreten sind. In diesem Teil 2 folgt ein auszugsweiser Uberblick zu weiteren Anderungen im Jahr 2020, so ua zu
den Neuerungen durch das AbgAG 2020, das EU-MpfG oder das FORG, das eine erhebliche Verschlankung der Bundesfinanzverwaltung
durch die Einrichtung von nur finf Amtern mit jeweils bundesweiter Zustandigkeit vorsieht.

Richard Jerabek/Christine Schetllander/Nikolaus Neubauer: Zweifelsfragen zum EU-MPSG (Teil 2):
Meldeverpflichtung - wer hat wann, was zu melden?

Das EU-Meldepflichtgesetz, die dsterreichische Umsetzung der DAC 6, wurde am 22. 10. 2019 im BGBI verdffentlicht und tritt mit
1.7.2020 in Kraft. Auf Basis des Gesetzes ergeben sich einige Zweifelsfragen, vor allem auch im Bezug darauf, wann die Meldung zu
erfolgen hat, welche informationen gemeldet werden miissen und wer die Meldepflicht zu erflillen hat. Dieser Beitrag gibt einen
Uberblick Uber aktuelle Zweifelsfragen und deren mégliche Auslegung.

Veronika Daurer: Unified Approach und Rechnungslegungsvorschriften - innovative Ideen fiir die Bemessung
einer Ertragsteuer

Am 31. 1. 2020 verdffentlichte die OECD den Entwurf einer moglichen ,Architektur eines Unified Approach®, auf dessen Basis die
internationale Unternehmensbesteuerung im Lichte der steigenden Digitalisierung der Wirtschaft gedndert werden soll. Der Beitrag
beleuchtet ua, warum auch Rechnungslegungsexperten Interesse an den geplanten MalRnahmen haben kénnten.

JUDIKATUR STEUERRECHT

37
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51

Werner Wiesner: Voraussetzungen fiir die Empfangerbenennung gemaf § 162 BAO

RECHNUNGSWESEN

il

Hanno Kirsch: Nettoinvestition in assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen zur Vermeidung
negativer Equity-Buchwerte

Der Beitrag zeigt die wesentlichen Probleme auf, die mit einer nur begrenzten Erfassung von Verlusten aus der Anwendung der Equity-
Methode bei negativen Equity-Buchwerten verbunden sind, erliutert die Funktionsweise der Nettoinvestition in das assoziierte
Unternehmen bei den Equity-Buchwert Gibersteigenden Verlusten und wiirdigt diese Bewertungseinheit.

INTERNATIONALER RUNDBLICK

59

Katharina van Bakel-Auer [Jacqueline Strakova

REVISION & KONTROLLE

67

Anneft’e Kéll/Sabai_ne Weintdgl: Priafungspflicht fir die Kleinst-GmbH mit Aufsichtsrat

Die mit dem RAG 2014 eingefiihrte Gréfenklasse der Kleinstkapitatgesellschaften ist Gegenstand von umfassenden Erleichterungen.
Nachdem sich der Gesetzestext in § 268 Abs 1 UGB nur auf kleine Gesellschaften iSd § 221 Abs 1 UGB bezieht, befasst sich der
vorliegende Beitrag mit der Frage, inwieweit Kleinstkapitalgesellschaften iSd § 221 Abs 1a UGB von der Abschlussprifungspflicht
umfasst bzw ausgenommen sind.

70
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FINANZIERUNG

Alternative Finanzierung '
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_ fiihren zu gravierenden Verdnderungen von Unternehmens-
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Deutschland vorgestelit und die Ursachen fiir die unterschied- -

lichen Ergebnisse herausgearbeitet. Die dabei gewonnenen
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die Herausforderungen bei der Umsetzung des Debt Beta-
Ansatzes. Anhand theoretischer Modelle wird der Einfluss ei-
nes Credit Spreads unter Fremdkapitalrisiko naher beleuchtet
und die Differenzierungsschwierigkeiten des systematischen
Risikos i.5.d. CAPM dargestellt. Hierbei wird auch Bezug auf den
Einfluss von (Finanz-)Krisen genommen sowie die Herausforde-
rungen beim Un- und Relevern dargestellt. Letztlich werden
die theoretischen Ergebnisse den darauf bezogenen Praxishin-
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Jan Henning Hoffmann, B.Sc. / Prof. Dr. Dirk Schiereck,
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Die Pac Man-Strategie stellt eine offensive Abwehrtaktik fir
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urspriinglichen Bieters: Der Gejagte wird zum Jager. Die Pac
Man-Strategie ist bisher kaum erforscht, deshalb werden im
Rahmen einer kleinen Ereignisstudie die Kursentwicklungen
und Erfolgsaussichten der Taktik zum Zeitpunkt der Ankiindi-
gung des Ubernahmeangebots, bei Einigung auf Kauf und bei
endgiiltiger Absage der Verhandlungen untersucht.
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Eine feindliche Ubernahme ist fiir die amtierenden Vorstands-
mitglieder des Zielunternehmens mit pekunidren und nicht
pekunidren EinbuBen verbunden. Aus diesem Grund haben
zahlreiche Vorstande préventive AbwehrmaBinahmen instal-
liert. Der Beitragl zeigt, dass ergriffene AbwehrmaBnahmen
einen Shareholder Value-Effekt induzieren kdnnen, Diesen gilt
es, neben dem Kriterium der Abwehreffektivitat, im Rahmen
der Ubernahmeprophylaxe adiquat zu berticksichtigen, um

eine Wertorientierung sicherzustellen.
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das Kriterium der Vertretbarkeit. 4
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15
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