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Zeitschrift fir
Bank- und

Die verschobene Verdffentlichung von Finanzberichten im Marktmissbrauchsrecht

Das Recht der Finanzberichterstattung hat sich in den beiden vergangenen Jahrzehnten zunehmend
vom Klassischen Bilanzrecht entfernt und zahlreiche Besonderheiten herausgebildet. Eine solche
Besonderheit stellt das in der Wissenschaft wenig untersuchte Verhaltnis zum Marktmissbrauchs-
recht dar. Mit dem Wirecard-Skandal ist auch dieses jedenfalls im Hinblick auf die Verschiebung der
Verdffentlichung von Finanzberichten in den Mittelpunkt der Diskussion geraten. Der Beitrag unter-
sucht, welche allgemeinen Rahmenbedingungen fir die Verschiebung von Finanzberichten gelten
und inwiefern das Marktmissbrauchsrecht diese Vorgaben iiberlagert.

Verzinsung bei Sparvertragen

Sparvertrage wurden in der rechtswissenschaftlichen Literatur bisher eher stiefmdtterlich behandelt.
Sie hatten weder einen eigenen Platz im Regime der originar geregelten Vertragstypen des BGB erhal-
ten noch wurden sie von der Verbraucherschutzgesetzgebung aufgegriffen. Der Schutz des Sparers
war allenfalls Grundlage aufsichtsrechtlicher Vorschriften. Wahrend in Zeiten einer stetig ansteigenden
Inflationsrate Verbraucher mit &lteren Sparvertrédgen bei parallelen Zinsentwicklungen im Aktiv- und
Passivgeschdft der Kreditinstitute genauso wie von Neuabschiiissen im Kreditgeschaft profitieren
konnten, verringerte sich die Gewinnmarge der Kreditinstitute mit der inzwischen langandauernden
Niedrigzinsphase. Die Negativzinsen in der Refinanzierung lieBen Altsparvertrage fiir Kreditinstitute
letztlich zu einer Last werden. Die Frage, ob unbefristete und variabel verzinste Sparvertrage ordentlich
kiindbar sind, ist mittlerweile hochstrichterlich entschieden. Das aber kldrt noch nicht die Rechtsfolgen
fehlerhafter Zinsanpassungen auf der Grundlage unwirksamer Zinsanpassungsklauseln gem. § 308
Nr. 4 BGB. In der rechtswissenschaftlichen Debatte konkurrieren ein Zinszahlungs-, ein Neuberech-
nungs-, ein Nachzahlungsanspruch und ein Anspruch auf Zinsanpassung oder Zinsgutschrift. Neben
den maBgeblichen Anpassungsparametern ist vor allem umstritten, wann solche Anspriiche verjahren.
Méglich erscheint ein Zinsanspruch, der erst mit dem Auszahlungsanspruch fallig wird, sodass die
Anspruchsentstehung und damit der Verjahrungsbeginn gem. § 199 Abs. 1 Nr. 1 BGB auf den Zeit-
punkt der Vertragsbeendigung zu datieren ware. Die Vorschriften des BGB sind auf die Vertragskons-
tellation bei Sparvertrdgen nicht zugeschnitten. Damit ist der Rechtsanwender dazu aufgefordert,
normative Wertungen und Privatautonomie wie ein Puzzle zu einem koharenten Regelungssystem fir
Sparvertrage mit den Mitteln der Vertragsauslegung zusammenzusetzen.

Aktuelle Entwicklungen im Zahlungsdiensterecht (2019-2020)

Ende 2019 sind die letzten Vorgaben der zweiten Zahlungsdiensterichtlinie in Deutschland umge-
setzt worden. Inzwischen existieren erste Urteile zum neuen Recht. Der Aufsatz gibt einen Uberblick
(iber die ergangenen Entscheidungen unter Beriicksichtigung neuer Geschaftsmodelle und innovati-
ver Bezahlmethoden. Einen Schwerpunkt bildet dabei die Spruchpraxis zu Bepreisung, Haftung und
Wetthewerbsrecht.

Zebras, Einhdrner und die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Finanzierung nach-
haltiger Start-ups

Trotz Corona-Pandemie floriert der Venture Capital-Markt derzeit wie kaum ein anderer Sektor. Die
Liste der deutschen ,Einhdrner” waéchst, doch mit ihr auch Kritik am Konzept des Einhorns. Die

BKR 2/2021
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Autoren El-Qalqili und Offinger stellen den Gegenbegriff des , Zebras” vor. Sie besprechen rechtliche
Rahmenbedingungen, die fir die Finanzierung nachhaltiger Start-ups méglich und sinnvoll sind.
Dabei werden sowohl alternative Strukturen auf Unternehmensebene als auch alternative Finanzie-
rungsinstrumente und deren rechtliche Auswirkungen auf potenzielle Investoren aufgezeigt.

Dr. Holger Schelling,
LL.M (Harvard)/

Dr. Catharina S. von Berg,
MJur (Oxon)

Die Angemessenheit des Entgelts fiir Pfandungsschutz- und Basiskonten 94

Mit der Basiskonten-Entscheidung filhrt der BGH seine Rechtsprechung zu Kontoentgelten in An-
schluss an die P-Konten-Entscheidung weiter fort. Nach der Basiskonten-Entscheidung diirfen basis-
kontenspezifische Kosten in Zukunft wohl nicht mehr allein auf Inhaber von Basiskonten umgelegt

werden. Damit nimmt der BGH einen weiteren Eingriff in die Preisgestaltung durch Kreditinstitute vor.
Der vorliegende Beitrag setzt beide Entscheidungen zueinander ins Verhaltnis und unternimmt eine
kritische Wiirdigung der vom BGH aufgesteliten Schranken der Preisgestaltung bei Basiskonten vor
dem Hintergrund der Voraussetzung der\,,Angemessenheit" des Entgeltes nach § 41 Abs. 2 ZKG.

B Info

Bericht zum 17.Tag des Bank- und Kapitalmarktrechts

B Rechtsprechung

Kreditrecht
BGH

BGH

Kapitalmarktrecht
BGH

Zahlungsverkehrsrecht
OLG Celle

ISSN 1617-7223

27.10.2020 — XI ZR 498/19

27.10.2020 — XI ZR 525/19

22.9.2020 - XI ZR 39/19

17.11.2020-3 U 122/20

Kaskadenverweis in Widerrufsinformation
mit Anmerkung v. Dr. Johannes Deif/Johanna Graf

Widerruf eines Verbraucherdarlehensvertrages bei Kfz-Finanzierung
mit Anmerkung v. Dr. Johannes DeiB/Johanna Graf

Haftung bei Mistrade

mit Anmerkung v. Dr. Ulrike A. Schéfer

Haftung bei CEO-Fraud

100

106

108

BKR — Zeitschrift fiir Bank- und Kapital-
marktrecht

Schriftleitung:
Prof. Dr. Philipp Maume, S.).D. {La Trobe)
(vis.d.p)
Professur fiir Corporate Governance and
Capital Markets Law
Technische Universitdt Miinchen
ArcisstraBe 21, 80333 Miinchen
Telefon: (089) 2 83-284 06
E-Mail: bkr@beck.de

Manuskripte: Manuskripte sind an die Redak-
tion zu senden. Der Verlag haftet nicht fiir
Manuskripte, die unverlangt eingereicht wey-
den. Sie kénnen nur zurlickgegeben werden,
wenn Riickporto beigefilgt ist. Die Annahme
aur Verdffentlichung muss schriftlich erfol-
gen. Mit der Annahme zur Verdffentlichung
iibertrégt der Autor dem Verlag C.H.BECK
an seinem Beitrag fiir die Dauer des gesetz-
lichen Urheberrechts das exklusive, riumlich
und zeitlich unbeschrénkte Recht zur Ver-
vielféltigung und Verbreitung in kérperlicher
Form, das Recht zur Gffentlichen Wieder-
gabe und Zugénglichmachung, das Recht
zur Aufnahme in Datenbanken, das Recht
2ur Speicherung auf elektronischen Daten-
tragern und das Recht zu deren Verbreitung

und Venvielfaltigung sowie das Recht zur
sonstigen  Verwertung in elektronischer
Form. Hierzu zahlen auch heute noch nicht
bekannte Nutzungsformen. Das in § 38
Abs, 4 UrhG niedergelegte zwingende Zweit-
verwertungsrecht des Autors nach Ablauf
von 12 Monaten nach der Veroffentlichung
bleibt hiervon unberdhrt.

Urheber- und Verlagsrechte: Alle in dieser
Zeitschrift veroffentlichten Beitrage sind
urheberrechtlich geschitzt. Das gilt auch fdr
die verdffentlichten Gerichtsentscheidungen
und ihre Leitsdtze, denn diese sind ge-
schiltzt, soweit sie vom Einsender oder von
der Schriftleitung erarbeitet oder redigiert
worden sind. Der Rechtsschutz gilt auch
gegeniiber Datenbanken und &hnlichen
Einrichtungen, Kein Teil dieser Zeitschrift
darf auBerhalb der engen Grenzen des
Urheberrechtsgesetzes  ohne  schriftliche
Genehmigung des Verlags in irgendeiner
Form vervielféltigt, verbreitet oder offentlich
wiedergegeben oder zuganglich gemacht,
in Datenbanken aufgenommen, auf elektro-
nischen Datentrdgern gespeichert oder in
sonstiger Weise elektronisch vervielfaltigt,
verbreitet oder verwertet werden,

Anzeigenabteilung: Verlag C.H.BECK, Anzei-
genabteilung, WilhelmstraBe 9, 80801 Miin-

chen, Postanschrift: Postfach 40 03 40,
80703 Mnchen.

Media-Beratung: Telefon (089) 381 89-687,
Telefax (089) 38189-589.

Disposition, Herstellung Anzeigen, technische
Daten: Telefon (089)381 89-604, Telefax
(0:89) 38189-589, E-Mail: anzeigen@beck.de
Verantwortlich filr den Anzelgenteil:
Bertram Mehling

Verlag: Verlag CH.BECK oHG, Wilheim-
straBe 9, 80B01 Miinchen, Postanschrift:
Postfach 4003 40, 80703 Manchen, Tel,:
(089) 381890, Telefax: (089) 38189-398,
Postbank Mlnchen IBAN: DE82 7001 0080
0006 2298 02, BIC: PBNKDEFFXXX. Der
Verlag ist oHG. Gesellschafter sind Dr. Hans
Dieter Beck und Dr. h.c. Wolfgang Beck,
beide Verleger in Minchen.

Erscheinungsweise:
Manatlich,

Bezugspreise 2021: Jihrlich 469,-€ (inkl.
MwSt.). Einzelheft: 47~ € (inkl. Mwst.}.
Versandkosten jeweils zuziiglich. Die Rech-
nungssteliung erfolgt zu Beginn eines Be-
ugszeitraumes. Nicht eingegangene Exemp-
lare kdnnen nur innerhalb von 6 Wochen
nach dem Erscheinungstermin reklamiert
werden, Jahrestitelel und -register sind nur
noch mit dem jeweiligen Heft lieferbar.

Bestellungen Uber jede Buchhandlung und
beim Verlag.

KundenServiceCenter:
Telefon: (089) 38188-750,
Telefax: (089) 38189-358,
E-Mail: kundenservice@beck.de

Abbestellungen missen 6 Wochen vor
Jahresende erfolgen.

Adressendnderungen: Teilen Sie uns recht-
zeitig Ihre Adressendnderungen mit. Dabei
geben Sie bitte neben dem Titel der Zeit-
schrift die neue und die alte Adresse an.
Hinweis gemaB § 7 Abs.5 der Postdienst-
Datenschutzverordnung:  Bei  Anschriften-
anderung des Beziehers kann die Deutsche
Post AG dem Verlag die neue Anschrift auch
dann mitteilen, wenn kein Nachsendeantrag
gestellt ist. Hiergegen kann der Bezieher
innerhalb von 14 Tagen nach Erscheinen
dieses Heftes beim Verlag widersprechen.

Druck: Druckerei C.H.Beck, BergerstraBe 3-5,
86720 Nérdlingen.
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chbeck.de/nachhaltig
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