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RA Prof. Dr. Jérg Rodewald / RAin Susanne Abraham — Jenseits und nach COVID-13: Uberlegungen zu Defiziten, Erhaltungs- und Erweite-
rungspotential krisenbedingter Sonderregelungen im Recht der GmbH

Mit beachtlicher Effizienz und eindrucksvollem Pragmatismus brachte der mit ,Corona-Krise" Uiberschriebene facettenreiche Ausnahmezustand in
Wirtschaft, Politik und Gesellschaft in den vergangenen Wachen und Monaten neue Rechtsvorschriften hervor. Diese dienen der Steuerung der
Infektionsschutzziele zur Einddmmung der Pandemie einerseits und sind andererseits darauf gerichtet, die Handlungsfahigkeit betroffener Markt-
teilnehmer - vor allem der Kapitalgesellschaften als Unternehmenstrager - in Grundziigen zu erhalten. Die neuen Befreiungs-, Verbots-, Gebots-,
Aufgaben- und Befugnisnormen waren und sind dringend erforderlich, denn mit den Worten aus der Politik gibt es fir die aktuelle Situation ,keine
Blaupause" - auch nicht bei Unternehmen. Es dréangt sich auf, danach zu fragen, ob wir einige der neuen Regeln Uber die Krise hinaus erhalten

sollten und Anlass besteht, dem GmbH-Recht insgesamt einen Digitalisierungsschub zu verschaffen. .................cocccn 733

RA Dr. Joachim Holthausen/RA Franz M. Held — D&0 ist Chefsache - Rechtliche Hintergriinde und Handlungsempfehlungen

Die Absicherung durch eine D&0-Versicherung hat in der heutigen Zeit eine (berragende Bedeutung sowohl flir die durch sie geschitzten Manager

als auch fur die mittelbar geschitzten Dritten (Haftungsmasse) sowie das die Unternehmens-D&Q versicherungsnehmende Unternehmen (Bilanz-
schutz). Umso mehr verwundert der Befund, dass die Manager in der Regel mit den rechtlichen Hintergriinden und der konkreten Ausgestaltung ihrer
D&0-Versicherung nicht oder nur rudimentdr vertraut sind. Dieser in vielerlei Hinsicht unzureichenden und gefahrlichen Informationslage will dieser
Beitrag entgegenwirken, indem er Uber die Grundziige der Manager-Haftung, die Begrifflichkeiten und Ausgestaltung der D&0-Versicherung sowie ihr
rechtliches Umfeld im Bereich des Dienst- und Aufhebungsvertrages aufklart und der Fiihrungsebene praxisnahe Handlungsempfehlungen gibt. ... 74

Constantin Jung, LL.B. — Die ,deutsche” Limited als Gesellschaft sui generis? — Eine Diskussion bezliglich gesellschaftsrechtlicher Anerken-
nungsmoglichkeiten englischer Scheinauslandsgesellschaften

Weder ist hislang ein Brexit-Freihandelsabkommen noch eine gesellschafts- oder niederlassungsrechtliche Anerkennung fiir englische Gesell-
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Kapitalmarktrecht

Praxisleitfaden zum BaFin-Emittentenleitfaden Modul C

Das Inkrafttreten der EU-Marktmissbrauchsverordnung am 3.7.2016 hat paradoxerweise eine Phase
der Rechtsunsicherheit fir die Praxis vor allem im Bereich der Insiderverbote und zur Ad hoc-
Publizitdt eingeleitet, angefacht durch mediendffentlich bekanntgemachte Einzelfille zur BaFin-
Aufsichts- und Sanktionspraxis. Deswegen ist die lang angekiindigte Ergdnzung des Emittentenleit-
fadens mit einem aktuellen Modul C zum Insiderrecht und zur Ad hoc-Publizitat von kapitalmarktna-
hen Unternehmen und ihren Beratern dringend erwartet worden. Dieser Praxisleitfaden analysiert
anhand von 20 ausgewahlten, in der Praxis haufig gestellten Fragen das nun am 22.4.2020 ver-
6ffentlichte Modul C, weist auf noch von dieser Verdffentlichung nicht geregelte Fragen hin und gibt
hierzu fir die Praxis handhabbare Antworten,

Die AGB-rechtliche Bewertung von Kontogebiihren in der Sparphase eines Bausparver-
trags

Entgeltklauseln in Allgemeinen Bedingungen fir Bausparvertrage (ABB) von Bausparkassen werden
zunehmend haufig von unterlassungsklageberechtigten Verbraucherschutzvereinen mit der Ver-
bandsklage nach dem UKIaG angegriffen. Entscheidend ist dabei, ob die jeweilige Klausel nach den
§§ 307 bis 309 BGB unwirksam ist (§ 1 UKlaG). Der XI. Zivilsenat des BGH erklarte 2010 die ABB-
Abschlussgebiihr fiir AGB-rechtlich unbedenklich und stellte dabei vor allem auf bausparspezifische
Besonderheiten ab. Anders entschied derselbe Senat 2016 (iber die ABB-Darlehensgebiihr und 2017
liber eine Kontogebihr in der Darlehensphase eines Bausparvertrags, die er jeweils im Verkehr mit
Verbrauchem fir unwirksam erkldrte. Nun steht die Kontogebiihr auf dem Prifstand, die Bauspar-
kassen in der Sparphase als jahrliche bzw. jahresanteilige Verglitung der bauspartechnischen Verwal-
tung, der Kollektivsteuerung und der Flihrung der Zuteilungsmasse erheben. Als erstes Oberlandes-
gericht hat das OLG Koblenz mit Urteil vom 5.12.2019 entschieden, dass die Klausel gem. § 307
Abs. 1, Abs. 2 Nr. T BGB unwirksam sei. Der Senat hat die Revision zum BGH zugelassen. Gegen-
stand des folgenden Beitrags ist die AGB-rechtliche Bewertung dieser Entgeltklausel in den ABB
unter besonderer Beriicksichtigung des Urteils des OLG Koblenz vom 5.12.2019.

Aufsichtsgebiihren der Europaischen Zentralbank nach Art. 30 SSM-VO

Mehr als sechs Jahre ist es her, dass der Einheitliche Aufsichtsmechanismus oder Single Supervisory
Mechanism (SSM) aus der Taufe gehoben wurde. Seit November 2014 obliegt der Europdischen
Zentralbank (EZB) die Aufsicht {iber die bedeutendsten Kreditinstitute in der Euro-Zone. Auch nach-
dem die schlimmsten Folgen der Finanzkrisen iiberstanden sind, hat die EZB noch alle Hande voll zu
tun in Sachen Finanzstabilitat. Nicht zuletzt angesichts des BREXIT und jiingst der Covid-19-Krise
diirfte sich hieran auch auf lange Sicht kaum etwas andern. Die Bankenunion hat die Aufsicht (iber
Kreditinstitute auf eine neue Ebene gehievt. Das Beaufsichtigen multinationaler Finanzkonzerne ist
eine besonders komplexe Aufgabe. Sie beschaftigt gleichermaBen EZB wie nationale Aufsichtsbehér-
den. Dies hat auch seinen Preis: Aufseher, Aufsichtskollegien, Vor-Ort-Priifungen, die Bewertung
interner Modelle und nicht zuletzt die damit verbundene Reiseaktivitdt verschlingen beachtliche
Summen.
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Dr. David John «Naming and Shaming” im Zeitalter der digitalen Plattformékonomie 335
Die Regelung des § 18 Abs. 3 Satz 1 WpPG, eingefihrt im Juli 2019, erméchtigt die BaFin dazy,
bereits einen hinreichend begriindeten Verdacht prospektrechtlicher VerstdBe &ffentlich im Internet
bekannt zu machen. Der Beitrag beleuchtet kritisch die (irreversiblen) Folgen dieser Verdachtsmittei-
lung. Zudem werden die Notwendigkeit einer restriktiven Auslegung der Norm sowie einer analogen
Heranziehung des Anh8rungserfordernisses diskutiert.

Dr. Catharina . von Berg, Zur gerichtlichen Kontrolle von Abfindungen im Rahmen des Delistings 339

MJur (Oxon) Eine Regelung ist stets nur so gut wie ihre Durchsetzung. Die Durchsetzung bewertungsabhéngiger
Abfindungen fordert prozessuale Mittel zur Uberpriifung der Abfindungshéhe ebenso wie ein Anreiz-
system zur Uberwindung des Collective Action Prablems. Beides findet sich im Spruchverfahren fiir
das Verbandsrecht, aber nur begrenzt in seinem kapitalmarktrechtlichen Gegenstiick, dem allgemei-
nen Zivil- und KapMuG-Verfahren. Anlasslich des Beschl. des BGH v. 22.10.2019 (X 682/18) zur

! Notwendigkeit der Bezifferung von Abfindungsklagen analysiert dieser Beitrag die Dynamiken beider
Verfahrensarten im Rahmen einer vergleichenden Betrachtung und legt dabei einen besonderen
Fokus auf die Neugestaltung der Delistingregulierung.

Dr. Stephanie M. Kontoausziige mit Filligkeitstermin 345

Bialluch-von Allwdrden/  iindigungen von Sparvertragen durch Banken und Sparkassen beschiftigen die Rechtsprechung

Dr. Sebastian schon einige Zeit. Der BGH hat im vergangenen Jahr gewisse Leitlinien aufgestellt, wann eine or-

von Allwdrden dentliche Kiindigung durch Banken und Sparkassen zuldssig ist. Danach kommt es u. a. darauf an,
ob ein Sparvertrag eine feste Laufzeitvereinbarung enthdlt oder auf unbestimmte Zeit geschlossen
ist. Welche Bedeutung den auf Jahresrechnungsabschlissen und Kontoausziigen enthaltenen Fallig-
keitsangaben fiir die Vertragslaufzeit zukommt, ist bisher nicht héchstrichterlich geklart und wird
nachfolgend untersucht.
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