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Dr. Kai Hasselbach, RA, und Simon Stepper, RA
Entwicklung des Ubernahmerechts 2019/2020

Aktuelle Themen zum Recht der Ubernahme borsennotierter
Unternehmen

In Fortsetzung der Beitrdge von Hasselbach/Préhl aus BB 19/2016,
1091ff., Hasselbach/Peters aus BB 24/2017, 1347ff., und Hassel-
bach/Rauch aus BB 2019, 194 ff. geben die Autoren einen Uberblick
liber die wichtigsten rechtlichen Entwicklungen am deutschen
Ubernahmemarkt im Jahr 2019. Sie gehen dabei auch auf Entwick-
lungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen im ersten Halbjahr
2020 ein, die fiir Ubernahmen relevant sind.

ME&A/COVID-19
Dr. Heiner Feldhaus, RA

Gestaltung von Unternehmenskaufvertragen
in Zeiten von Corona

Wer derzeit als Kaufer oder als Verkaufer auf dem M&A-Markt aktiv
werden mochte, braucht nicht nur starke Nerven, sondern ist gut
beraten, vorsichtig zu agieren. Dies gilt bei der Strukturierung der
Transaktion wie auch bei der Ausgestaltung der Transaktionsdoku-
mentation. Manche Usancen der letzten Boom-Jahre sind magli-
cherweise {iberholt. Verschiedene vom Gesetzgeber im Eilverfah-
ren geschaffene Regelungen haben zudem eine Riickkoppelungs-
wirkung auf die Vertragsgestaltung bei Unternehmenskaufen. Das
Gleiche gilt fiir die von vielen Unternehmen zur Abmilderung der
Krisenfolgen ergriffenen Manahmen der Kostensenkung und Li-
quiditatssicherung. Der Beitrag stellt vor diesem Hintergrund eini-
ge Grundiiberlegungen zur Transaktionsstrukturierung und Ver-
tragsgestaltung auf Basis eigener Erfahrungen dar und teilt diese
mit dem geneigten Leser.

Dr. Philipp Folsing, RA

Zusatzliches Anwaltshonorar fiir
Musterfeststellungsvergleich

Fragen rund um Klageindustrie, Gebiihreninteresse und
Quersubventionierung

Bei Musterfeststellungsklagen betrdgt der Streitwert wie bei Kla-
gen nach dem UKlaG gem. § 48 Abs. 1 S. 2 GKG maximal 250000
Euro. Die Gebiihren fiir den Prozessbevollmachtigten des Feststel-
lungsklagers sind dadurch nach oben hin deutlich begrenzt. Fiir
die Praxis stellt sich deshalb die Frage, ob ein hoheres Anwalts-
honorar in einem Vergleich mit der Gegenseite vereinbart werden
darf. Aktueller Anlass der Betrachtung ist die Musterfeststelfungs-
klage des Verbraucherzentrale Bundesverbandes (VZBV) gegen
die Volkswagen AG, bei der sich rd. 450000 Verbraucher regist-
rierten.
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erung nach §§ 7ff. AStG unter Beachtung europa-
rechtlicher Vorgaben

Die Hinzurechnungsbesteuerung ist schon seit Jahren Gegenstand
der EuGH-Rechtsprechung. Problematisch sind im Rahmen der Hin-
zurechnungsbesteuerung die Ausnahmeregelungen zu wirtschaft-
lich ernst gemeinten Strukturen (Motivtest) und die Frage, inwie-
fern durch die Anwendung der Grundfreiheiten auch Drittstaaten-
konstellationen geschiitzt werden. Daher steht auch die Abgren-
zung der nur im Rahmen der EU/des EWR geltenden Niederlas-
sungsfreiheit im Verhdltnis zur Kapitalverkehrsfreiheit, die auch
Drittstaaten erfasst. Mit der Umsetzung der ATAD und der damit
geplanten Anderung des deutschen AuBensteuerrechts steht der
Gesetzgeber auch vor der Herausforderung, die Neuregelung
grundfreiheitskonform umzusetzen. Im Beitrag werden zunéchst
die wesentlichen geplanten Anderungen der Hinzurechnungsbe-
steuerung dargestelit sowie erértert, inwiefern der bisherige Refe-
rentenentwurf des ATAD-Umsetzungsgesetzes europarechtliche
Vorgaben beriicksichtigt.

ATAD-UmsG
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Wiistemann/Brauchle (zuletzt BB 2019, 1643) zu den wichtigsten
seit Mai 2019 veréffentlichten Entscheidungen im Bereich der Un-
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beitgebers nie.
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