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von Rechisanwalt Jochen Kénig, Fiirth
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von Dr. Sebastian Nimwegen, Diisseldorf und Bob Rajan, Ditsseldorf
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Voraussetzungen und Reichweite der Haftung des Insolvenzverwalters bei der Unternehmensfortfiihrung;
Kompetenzbereich eines Sonderinsolvenzverwalters; Befugnisse und Beschlussfassung der Gliiubiger-

versammlung (S. 1180)
BGH, Urt. v. 12. 3. 2020 — IX ZR 125/17

Auskunftsanspruch der Treugeber gegen die Treuhéinderin einer kommanditgesellschaftsrechtlichen Beteiligung

iiber die anderen Treugeber (S. 1191)
LG Frankfurt/M., Urt. v. 27. 6. 2019 — 2-01 S 148/18
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der Zukunftspotentiale und somit der langfristigen Wettbewerbs-

fahigkeit der Unternehmen aufgezeigt, wobei hier als Instrument

insb. die steuerliche Forschungsférderung im Fokus steht.

CF1334076 _ 5.131

Unternehmensbewertung

Einige Anmerkungen zur Unternehmensbewertung

in der ,Corona-Krise”

Prof. Dr. Werner Gleif3ner, Leinfelden-Echterdingen

Die aktuelle Corona-Krise hat erheblichen Einfluss auf Unter-

nehmenswerte und Borsenkurse. Eine sachgerechte Beriick-

sichtigung ist bei jeder Unternehmensbewertung mit Stichtag

nach dem 01.03.2020 erforderlich.

CF1331631 5.134

Marktentwicklung

Implikationen der Covid-19-Pandemie fiir M&A

Prof. Dr. Reinhard Meckl, Bayreuth /

Dr. Jens Kengelbach, Miinchen

Die Covid-19-Pandemie hat auch erhebliche Auswirkungen auf

den M&A-Markt. Dieser Beitrag wagt sowohl einen kurzfristen

als auch einen langfristigen Blick auf die Entwicklung von M&A.,
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Kryptowahrungen

Reaktionen der Kryptowahrungsmirkte auf die

COVID-19-Pandemie

David Hifner, M.Sc. / Jianan He, M.Sc. /

Prof. Dr. Dirk Schiereck, alle Darmstadt

Mit dem Aufkommen von Kryptowahrungen war auch die Hoff-

nung verbunden, eine neue Anlageklasse zu etablieren, die

gerade in Krisenzeiten durch eine geringe Renditekorrelation

mit anderen Wertpapieren Diversifikationspotentiale bietet, Der

Beitrag untersucht, ob diese Hoffnung in Zeiten der Corona-Krise

berechtigtist.
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FINANZIERUNG

Unternehmensfinanzierung

Unternehmensfinanzierung in Deutschland in der

Niedrigzinsphase ‘

Prof. Dr. Peter Nippel, Kiel .

Trotz der seit 2008 immer giinstiger gewordenen Fremdfinanzie-

rung durch Kredite sind die Nettoinvestitionen der Unternehmen

vermehrt mit neuem Eigenkapital finanziert worden. Der Beitrag

untersucht dieses nicht unbedingt erwartbare Phinomen.

CF1332904 ’ S.145
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Anlagestrategie
Defensive Aktien: The Conservative Formula fiir Euro-Anleger

Priv.-Doz. Dr. Christian Walkshausl, Regensburg

Dieser Beitrag untersucht, aufbauend auf den US-amerika-
nischen Erkenntnissen von Blitz/van Vliet, das Performance-
potential von defensiven Aktien auf Basis der ,Conservative
Formula“ fiir die Industrielander des Euroraums aus Sicht eines
Euro-Anlegers {iber den Beobachtungszeitraum 1990-2018,

CF1327407

S.153

Portfoliomanagement

Analyse des Diversifikationspotenzials von
CAT-Bonds in einem Multi-Asset-Portfoliokontext
Prof. Dr. Lars Tegtmeier / llka Thiele, B.Sc., beide Merseburg
Der Beitrag analysiert die Rendite-Risiko-Charakteristika von
Katastrophenanleihen (CAT-Bonds) sowie deren Diversifikati-
onspotenzial in einem Multi-Asset-Portfoliokontext.

CF1327839 5.160

BEWERTUNG

Projektbewertung

»Lost Paradise”: Bewertungsprobleme langfristiger
Projekte bei niedrigen Zinssitzen

Prof. Dr. Friedrich ThieBen, Chemnitz

Sehr niedrige und erst recht negative Zinssitze stellen klassi-
sche Vorgehensweisen bei der Bewertung von Projekten vor
Herausforderungen. Dieser Beitrag systematisiert anhand von
fiinf stilisierten Fdllen die Bewertungsprobleme,

CF1322093 S. 167

Unternehmensbewertung

Insolvenz und Unternehmensbewertung

Dr. Maximilian Schreiter / Prof. Dr. Bernhard Schwetzler,
beide Leipzig

Dieser Beitrag ist eine Erwiderung auf den Beitrag "Ein Modell zur
Integration von Insolvenzkosten in eine Unternehmensbewer-
tung" von Meitner/Streitferdt (CF 2019 S. 334), in dem die Autoren
die ausihrer Sicht bestehenden Schwiichen des Modells darlegen,

CF1332907 S.175

Unternehmensbewertung

Eine Einordnung unterschiedlicher Modelle zur
Bewertung von Insolvenzkosten

Prof. Dr. Matthias Meitner, CFA, Miinchen /

Prof. Dr. Felix Streitferdt, Niirnberg

Mit diesem Beitrag beziehen Meitner/Streitferdt Stellung zur
oben genannten Erwiderung von Schreiter/Schwetzler.

CF1334167 S.180

Bewertungskennzahlen
Multiples und Betafaktoren fiir deutsche Branchen
Dr. Benjamin Hammer / Prof, Dr. Bernhard Schwetzler /

Prof. Dr. Alexander Lahmann, alle Leipzig

Das Center for Corporate Transactions & Private Equity (CCTPE)
an der HHL Leipzig Graduate School of Management ermittelt
vierteljdhrlich Multiplikatoren, Betafaktoren und Eigenkapi-
talkosten fiir den deutschen Kapitalmarkt. In dieser Ausgabe
finden Sie die entsprechenden Daten zum Stichtag 15.04.2020.

CF1335236 S.184
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Analyse und Uberpriifung aus 6konomischer und juristischer
Perspektive -

Die EU-Kommission hat am 25.3.2020 Leitlinien zur Uberpriifung
ausldndischer Direktinvestitionen (FDI Guidance) veréffentlicht, die
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lich beurteilt. Der Beitrag hinterfragt das vorherrschende Begriffs-
verstandnis, indem mdgliche Zweifel an der methodischen Her-
leitung aufgezeigt und daraus abzuleitende Folgerungen. ange-
boten werden.

Entscheidungen

BFH: Beriicksichtigung von Beitragsnachzahlungen fiir Vorjahre im
Rahmen der Offnungsklausel

(4.9.2019 - XR43/17)

BFH: Verzinsung von Stromsteuererstattungsanspriichen nach Uni-
onsrecht

(19.11.2019-VIIR 17/18)

1239

1241

1245

1251

1254

Betriebs-Berater | BB 22/23.2020 | 25.5.2020



Bilanzrecht und Betriebswirtschaft

Die Woche im Blick 1257

Rechnungslegung

IASB: Erleichterung fiir Mietkonzessionen in gesndertem IFRS 16
IASB: Veréffentlichung mehrerer kleiner IFRS-Anderungen

DRSC: Bericht {iber die 84. Sitzung des IFRS-FA und die fiinfte Sit-
zung des Gemeinsamen FA sowie die 48. Sitzung des HGB-FA am
11./12.5.2020

BfJ: Aktualisierung der Hinweise zur Offenlegung von Jahresab-
schliissen

DVFA: Einsatz fiir planméBige Abschreibung auf Firmenwerte

Finanzierung
BMWi: Privatpersonen spielen bei der Finanzierung von jungen
Unternehmen eine immer gréBere Rolle

Aufsatz Unternchmensbewertung
Alexander Thees, WP/StB, und Dennis Grimmer, WP/StB 1259

Auswirkungen des neuen Coronavirus auf die
Unternehmensbewertung

Die Auswirkungen der Ausbreitung des neuen Coronavirus haben
auch Einfluss auf die Unternehmensbewertung nach dem Regel-
standard IDW S 1. Art und Umfang dieser Auswirkungen hat der
Fachausschuss fiir Unternehmensbewertung und Betriebswirt-
schaft (FAUB) des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem
fachlichen Hinweis am 25.3.2020 skizziert. Der Aufsatz stellt die
Hinweise des FAUB systematisch dar und ergénzt diese um eigene
Uberlegungen.

Entscheidung

FG Diisseldorf: Zur steuerlichen Behandlung eines Forderungsaus- 1262
falls aus einem Gesellschafterdarlehen

(28.1.2020 - 10 K 2166/16 E — dazu BB-Kommentar von

Nikolaj Kubik, RA/StB)

e
il s
BB-Fachkonferenz Stiftungen

Recht, Steuer, Vermdgenshewirtschaftung

3. November 2020 | dfv Mediengruppe, Frankfurt am Main

www.bb-fachkonferenz-stiftungen.de dFfi Mediengruppe

Neuerscheinung Buch

Koch, Corparate Governance case by case
2. Auffage 2019, 248 Seiten, Kt., € 42,90
ISBN: 978-3-8005-1697-1

Bemebs—Beraterl BB 22/23.2020 | 25.5.2020

Inhalt 1IN

Arbeitsrecht

Die Woche im Blick

Entscheidungen

BAG: Untersagung von Nebentitigkeiten nach Tarifvertrag verfas-
sungskonform (19.12.2019 - 6 AZR 23/19)

BAG: AuRerordentliche Kiindigung eines Schwerbehinderten
(27.2.2020 - 2 AZR 390/19) .
BAG: Kein (Teil-)Betriebsiibergang von AirBerlin an andere Flugge-
sellschaft (14.5.2020 - 6 AZR 235/19)

Aufsitze

Prof. Dr. Steffen Klumpp und Dr. Daniel Holler

Die ,virtuelle Betriebsversammlung” nach § 129
Abs. 3 BetrVG

Die Covid-19-Pandemie stellt auch die Durchfiihrung von Betriebs-
versammlungen, §§ 42ff. BetrVG, in Frage. Trotz der epidemiologi-
schen Bedenkfichkeit von physischen Zusammenkiinften vieler Per-
sonen ist die Durchfiihrung von vierteljahrlichen Betriebsversamm-
lungen nach § 43 Abs. 1 BetrVG gesetzlich vorgegeben. Hier hat
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Gesetzes zur Férderung der beruflichen Weiterbildung im Struktur-
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Prof. Dr. Johannes Kondgen Verbraucherkreditrecht in der Pandemie

Dr. Markus Lange
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Grauer

Prof. Dr. Patrick Rosler/
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Im Rahmen der legislativen MaBnahmen zur Abwendung und Folgenbegrenzung der COVID-19-
Pandemie greift ein neu gefasster Art. 240 EGBGB auch massiv in bestehende Schuldvertrage ein. Im
Mittelpunkt der folgenden Uberlegungen stehen die pandemiebedingten und entsprechend befriste-
ten Interventionen in Verbraucherdarlehen gem. Art, 240 § 3 EGBGB.

Sustainable Finance: Nachhaltigkeit durch Regulierung? (Teil 1)

Die Nachhaltigkeit des Finanzwesens — im englischen Sprachgebrauch: ,Sustainable Finance” —
steht in diesen Tagen ganz oben auf der Agenda. Das gilt nicht nur fiir Politik, Gesetzgebung und
Aufsicht, sondern auch fiir die betreffenden Finanzdienstleister und ihre Kunden. Nachhaltige Geld-
anlagen, CO2-neutrale Finanzierungen oder dem Klimawandel Rechnung tragende Versicherungsan-
gebote werden immer wichtiger. Dieser Beitrag behandelt die politischen und regulatorischen Initia-
tiven und Vorhaben, die die Finanzwirtschaft insoweit maBgeblich pragen werden. In einem ersten
Teil werden Hintergriinde und Entwicklungslinien aufgezeigt und eingeordnet. In einem zweiten Teil
(siehe im néchsten Heft) werden einzelne Themenfelder und Regelungsansétze néher dargestellt und
gewlrdigt.

Kaskadenverweisung in der Widerrufsinformation zu einem Verbraucherdarlehensver-
trag

Auf eine Vorlage des LG Saarbriicken hat der EuGH entschieden, dass Verbraucherkreditvertrige
auch die Modalitaten fiir die Berechnung der Widerrufsfrist in klarer und pragnanter Form angeben
miissen. Hierfiir reiche es nicht aus, dass der Vertrag hinsichtlich der Pflichtangaben, deren Erteilung
an den Verbraucher fiir den Beginn der Widerrufsfrist maBgeblich ist, auf eine nationale Vorschrift
verweist, die auf weitere nationale Vorschriften weiterverweist (Kaskadenverweisung). Der Beitrag
untersucht die Bedeutung der Entscheidung fiir das verbraucherkreditrechtliche Widerrufsrecht im
deutschen Recht.

Kein Comeback des Widerrufsjokers

Mit Urteil vom 26.3.2020 hat der EuGH in der Rs. C-66/19 (Kreissparkasse Saarlouis) entschieden,
dass eine Widerrufsinformation, die hinsichtlich des Beginns der Widerrufsfrist auf eine gesetzliche
Vorschrift verweist (hier § 492 Abs, 2 BGB) (sog. ,Kaskadenverweis”), nicht den Vorgaben der
RL 2008/48/EG entspricht. Der folgende Beitrag zeigt, dass das Urteil des EuGH keine Auswirkungen
auf die OrdnungsgemaBheit der jeweiligen Widerrufsinformation hat. Verlautbarungen (ber eine
Riickkehr des , Widerrufsjokers" waren also verfriiht und ohne Grundlage.

Ratings im Firmenkundengeschift der Banken zwischen Betriebswirtschaft, Aufsichts-
recht und Zivilrecht

Ratings sind Einschdtzungen eines Kreditinstituts oder einer Ratingagentur dartber, wie hoch die
s0g. Ausfallwahrscheinlichkeit eines Schuldners ist. Die Autoren beleuchten zundchst die betriebs-
wirtschaftlichen Uberlegungen bei der Erstellung von Ratings und gehen auf dieser Grundlage auf
die Vorgaben ein, das das Aufsichts- und Zivilrecht firr Ratings vorsehen.
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Bereitstellungsprovision im Lichte des AGB-Rechts und § 138 BGB 240

Im Rahmen von Darlehensvertragen rdumen Banken ihren Darlehensnehmern oftmals die Mdglich-
keit ein, das Darlehenskapital nicht sofort, sondern innerhalb eines zwischen den Parteien vereinbar-
ten Zeitraums abzurufen. Fiir die Bereithaltung des Kapitals wird dabei zumeist eine Bereitstellungs-
provision von Ublicherweise 3,0 % p. a. berechnet, deren Wirksamkeit im Lichte des AGB-Rechts
sowie des § 138 BGB es in diesem Beitrag zu untersuchen gilt.

Tilman Holldampf
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Kreditrecht
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