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amerikanische Aktienmarkt in Jahren steigen, in denen ein Team
aus der National Foothall Conference das Spiel gewinnt, und
fallen bei einem Sieger der American Football Conference. Der
Beitrag nimmt die tatsdachliche Prognosefahigkeit des "Indika-
tors" unter die Lupe und liefert neue Erkenntnisse.

CF1323576 5.23

Distributed Ledger Technologie

M&glichkeiten DLT-basierter Kapitalmarkt-

transaktionen

Dr. Florian Reul, Frankfurt/m.

Der Beitrag zeigt, welche Arten von Kapitalmarkttransaktio-

nen auf Basis der Distributed Ledger Technologie im heutigen
Rechtsrahmen méglich sind und bereits stattgefunden haben,

Dabei werden auch sich abzeichnende zuklinftige Anderungen

des deutschen Rechts skizziert,

E1323ss6 5.37
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Initial Public Offering

Der Markt fiir Neuemissionen in Deutschland —

2019 eine Enttduschung

Dr. Konrad Bésl, Miinchen

Die weltweite Neuemissionstitigkeit war 2019 schwécher als im
Vorjahr; in Deutschland brach sie mit nur vier Bdrsengdngen um
rund 76% ein. Der Beitrag gibt ein Resiimee des vergangenen
Bérsenjahres,

CF1323550 S. 31

BEWERTUNG
Wertorientierte Unternehmenssteuerung
Zur Nutzung wertorientierter Steuerungskennzahlen
Nico Lempsch, M.Sc., Bochum
Vor dem Hintergrund der wertorientierten Unternehmenssteu-
erung innerhalb der HDAX-Unternehmen werden im Beitrag die

Geschaftsberichte der Jahre 2017/2018 hinsichtlich der Verwen-
dung und Ausgestaltung wertorientierter Kennzahlen analysiert.

CF1323074 5.37

Squeeze-out

Der unterlassene Aktienkauf als Argument fiir die
Abfindung des Minderheitsaktionirs zum Borsen-
kurs? Ein Widerspruch

Prof. Dr. David J. Rapp, Paris/Evry / Dr. Florian Follert /
Alexander Maas, beide Saarbriicken

In einem in der FS fiir Bernhard GroRfeld publizierten Beitrag
widmet sich Schwetzler u.a, dem Bérsenkurs als angemessene
Abfindung beim aktienrechtlichen Minderheitenausschluss,
Dieser Beitrag ist eine Replik zum genannten Beitrag.

CF132§_554_ ___S.46

Squeeze-out

Verkehrswert und Bérsenkurs als angemessene
Abfindung in Squeeze-outs

Prof. Dr. Bernhard Schwetzler, Leipzig

Mit diesem Beitrag bezieht Schwetzler Stellung zur Replik von
Rapp/Follert/Maas, versffentlicht in dieser Ausgabe.

CF1323555_ S.48

Unternehmensbewertung

Steady State and Separating Value Neutral Investments
Prof. Dr. Leonhard Knoll, Wiirzburg

Dierkes/Simpelmann behaupteten in dieser Zeitschrift, dass
sie eine Erweiterung meiner Schlussfolgerung beziiglich der
Kompatibilitit von Steady State und Wertneutralitit gefunden
haben. Der Artikel zeigt, dass ihre Argumentation zuriickgewie-
sen werden muss.

CF1322096 S.51

MERGERS & ACQUISITIONS

Spin-off

Abspaltung einer umsatzgenerierenden Division —
Welcher Wert geht von einem Spin-off aus?

Tim Smolnik, M.Sc., Miinster

Spin-offs finden in der Wirtschaft groflen Anklang. Dieser Bei-
trag stellt erstmals die unterschiedlichen Forschungsstrdme im
Kontext des Innovationsmanagements und der Finanzwirtschaft
heraus und leitet aus diesen die Vor- und Nachteile fiir den Mut-
terkonzern und Investoren ab, AuBerdem wird eine Handlungs-
empfehlung aus den Erfolgsfaktoren abgeleitet.
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