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aus, die die Rechnungslegung betreffen. Vor diesem Hintergrund gibt der Beitrag einen Uberblick ber die zu beach?enden komplexen,
nur rudimentér kodifizierten Regelungen und geht auch auf Neuerungen ein, die sich in jiingerer Zeit durch gesetzliche Reformen und
Uberarbeitungen der relevanten Verlautbarungen des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschiand eV. (IDW) ergeben haben.
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Otto A. Altenburger: Zum Beitrag von Carl-Christian Freidank: Was ist in Osterreich anders?
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Kapitalmarktrecht

Hachstrichterliche Feinjustierung der Beendigungsméglichkeiten hochverzinslicher
Sparvertrage

Mit seiner jungsten Entscheidung zur Kiindigung von Sparvertrdgen bewegt sich der BGH nach dem
Bausparkassen-Urteil (Urt. v. 21.2.2017 — XI ZR 185/16, BKR 2017, 237) im Pilgerschritt in die
richtige Richtung. Im Ergebnis trifft zu, dass bei Sparvertragen grundsatzlich keine Sonderkiindigung
nach § 489 BGB méglich ist und die ordentliche Kiindigung frihestens nach Erreichen der hachsten
Stufe einer Pramienstaffel ausgesprochen werden kann. Die pauschale, an keine materiellen Voraus-
setzungen gekniipfte Anerkennung des Niedrigzinsumfelds als »sachgerechten Grund” iSv Nr. 26
Abs. 1 AGB-Sparkassen durch den XI. Senat widerspricht allerdings Grundwertungen des Schuld-
rechts zur Risikoverteilung in Sparvertrégen und fiihrt 2u unerwiinschten Anreizen fiir die Kreditwirt-
schaft (Negativauslese).

Zur Kursrelevanz der Vergffentlichungen von Ransomware-Angriffen

Mit der Einfiihrung einer Meldepflicht von IT-Stdrungen an das Bundesamt fur Sicherheit in der
Informationstechnik nach § 8 b Abs. 4 BSI-Gesetz fiir alle Betreiber JKritischer Infrastrukturen” wird
auch dariber diskutiert, ob die Offentlichkeit von solchen Meldungen informiert werden muss. Ein
moglicher Adressat wére hier der Kapitalmarkt, wenn die Meldungen bewertungsrelevant fiir die
Aktienkurse der betroffenen Unternehmen waren. Zu den Kurswirkungen von IT-Stérungen durch
Hackerangriffe, die besonders hohes Schadenspotential besitzen, gibt es bislang keine gesicherte
wissenschaftliche Evidenz. Vor diesem Hintergrund untersucht der vorliegende Beitrag mittels einer
Ereignisstudie die Kursreaktionen auf die Bekanntgabe von Ransomware-Angriffen bei 29 Unter-
nehmen im Zeitraum 2017 und 2018. Fiir die Gesamtstichprobe kénnen keine signifikanten abnor-
malen Renditen festgestellt werden, obwohl die berichteten Schadenshdhen bei jahrlich hunderten
Millionen Euro liegen. Diese Evidenz legt nahe, zumindest mit Blick auf die Kapitalmarktoffentlichkeit
weiterhin von einer Versffentlichungspflicht abzusehen.

Die Anforderungen an den Sachkundenachweis und die Sachkundepriifung nach MiFID
Il in der Praxis

Mit Umsetzung der MIFID Il in deutsches Recht zum 3.1.2018 hat der Sachkundenachweis in der
aufsichtlichen Betrachtung durch Institute, Aufsicht und WpHG-Prifer (s. § 89 Abs. 1 WpHG) eine
erneute Aufmerksamkeit erhalten. Das liegt nicht nur an der Erweiterung des betroffenen Personen-
kreises der im Wertpapierdienstleistungsgeschaft tatigen Mitarbeiter, sondern auch daran, dass die
Anforderungen an die Sachkunde in den Vorschriften detaillierter benannt werden. Im Zuge dessen
hat auch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ihre Verwaltungspraxis zur
Beurteilung der Sachkunde von Mitarbeitern im Wertpapierdienstleistungsgeschaft iber die Rolle des
Compliance-Beauftragten hinaus im Rahmen einer aktualisierten Fassung des Rundschreibens
05/2018 (sog. MaComp) konkretisiert.
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Schuldverschreibungen und § 489 BGB
Rechtsprechung und Schrifttum haben sich bislang nur vereinzelt mit der Frage befasst, ob Schuld-

597

verschreibungen nach § 489 BGB gekundigt werden kdnnen. Im folgenden Beitrag wird herausge-
arbeitet, in welchen Fdllen der Anwendungsbereich des § 489 BGB auf Schuldverschreibungen
erstreckt werden kann,
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Aufsatze

RA Prof. Dr. Jochen Vetter — Zur Bewertung von Geschéften mit nahestehenden Personen — Uberlegungen zur Auslegung des § 11b Abs. 1
AktG

Nachdem die Zweite Aktiondrsrechterichtlinie in Kraft getreten und deren Umsetzung in deutsches Recht durch das ARUG Il weitgehend abge-
schlossen ist, geht es nun daran, die sich in der Praxis ergebenden Auslegungsprobleme zu kldren. Im Hinblick auf die Regelungen zu Related
Party Transactions betrifft dies inshesondere die Bewertung von Geschaften mit nahestehenden Personen nach § 111b Abs. 1 AktG, bei der sich
eine Vielzahl von Einzelfragen stellt. Mit deren Beantwortung befasst Sich der BRItrag. ........ccocvviiriiiiieii e e 853

RAin Dr. Cdcilie Liineborg — Versicherbarkeit der Kosten Interner Untersuchungen

Bei Vorliegen hinreichend konkreter Verdachtsmomente auf Non-Compliance im Unternehmen trifft die zusténdigen Organwalter eine Rechts-

pflicht zur Durchfihrung interner Aufklarungsmatsnahmen. Eine derartige Internal Investigation verursacht indes mitunter betréchtliche Kosten.

Diese sind zwar regelmafig im Wege der Organhaftung regressierbar und auch herkémmliche, am Markt verbreitete Versicherungstypen wie

etwa die D&0-Versicherung und die Strafrechtsschutzversicherung decken im Einzelfall Teile der Aufkl4rungskosten ab. Gleichwonhl fUhren Ein-
wendungen gegen Haftung und/oder Deckung in der Praxis h4ufig dazu, dass die Gesellschaft die Kosten im Ergebnis ganz oder teilweise selbst

tragen muss. Vor diesem Hintergrund erscheint ein Diskurs zwischen Versicherern und Unternehmen iiber die Ausgestaltung einer innovativen
Compliance-Versicherung zur Deckung von UntersuchungSKoStEN @NZEZEIEL ..........eivseerieeinsiereiiiiier et 863

Prof. Dr. Volker Emmerich — Fusionskontrolle 2018/2019

Im Anschluss an den Bericht Uber die Entwicklung der Fusionskontrolle bis Herbst 2018 in dieser Zeitschrift (Emmerich, AG 2018, 662) berichtet
der Beitrag (iber die weitere Entwicklung bis Herbst 2019 - mit dem Schwerpunkt auf der deutschen Praxis. ..., an

Aktionsmodul Gesellschaftsrecht, die perfekte Online-Bibliothek.
n Inklusive Selbststudium nach § 15 FAQ! Jetzt testen: www.otto-schmidt.de/akgr.
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internationales-handelsrecht.net

Aufsitze

=5 ]

VRILG Frank Czaja, Koln — Rechtsprechungsiibersicht zum Vertriehsrecht 2017 bis 2019

Der Aufsatz stellt eine Auswanhl wichtiger aktueller Entscheidungen zu interessanten Fragen des Vertriebsrechts aus dem Zeitraum von April 2017
DIS AR 20 VOT. oo b s s a6 S O SSARSOA SA e ncne e omem s St et  bcttt,s 22

Prof. Dr. iur. Ulrich G. Schroeter, Universitiit Basel — Irrtumsanfechtung nach nationalem Recht und Anforderungen an Ausschlussverein-
barungen bei Anwendhbarkeit des UN-Kaufrechts (CISG) — Zugleich Anmerkung zu Schweizerisches Bundesgericht, 28.5.2019 - 4A_543/2018

Das Urteil des Schweizerischen Bundesgerichts vom 28.5.2019 - 4A_543/2018 im Jelektronische Stromzahler™-Fall ist eine hgchstrichterliche Leit-

entscheidung zum UN-Kaufrecht, der auch international erhebliche Aufmerksamkeit ZUKOMMEN GUMLE. uiviiiiiniiivmimviniinsniiesiosssiessiesaianas 231

Entscheidungen

UN-Kaufrecht (CISG)

Irrtumsanfechtung / stillschweigender Ausschluss hzw. nachtrégliche Abwahl des
CISG

Vertriebsrecht

Anspruch auf Riicknahme des Lagerbestands nach Vertragsheendigung nur soweit
Pflicht zur Lagerhaltung bestand

Beschrankung des Riicknahmeanspruchs des Vertragshandlers / Provisionsverluste
flr Ausgleichsanspruch irrelevant

Andere Rechtsfragen

Befreiung von Mehrwertsteuer fiir mit Ausfuhr in Zusammenhang stehenden Beféir-
derungsteistungen kann nicht von Vorlage der Ausfuhrzollanmeldung abhangig ge-
macht werden

Aktionsmodul Gesellschaftsrecht, die perfekte Online-Bibliothek.

T

(Bundesgericht, Urt, v. 28.5.2019 - 4A_543/2018)............ 236

(OLG Dusseldorf, Urt. v, 18.7.2018 - 14 U 37/17, ECLI:DE:
OLGD:2018:0718.14U37.17.2000) ......oovvvvvvvviiiiieeiienn 244

(OLG Frankfurt, Urt. v. 13.3.2019 - 12 U 37/18, ECLI:DE:
OLGHE:2019:0313.12U37.18.2000)
m. Anm. Karl-Heinz Thume .......................oooiieeens

(EUGH, Urt. v. 8.11.2018 - C-49517) .............. G
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