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Die Frage, ob im Rahmen der Ertragswertberechnung die Be-
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sichtigen ist, hat in jungster Zeit insh. bei Spruchverfahren
eine Kontroverse ausgeldst. Bei sachgerechter Vorgehens-
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trag erliutert diesen Ansatz, ordnet ihn in die Methodik der
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flationsbedingter Unternehmenswertsteigerungen im Nenner
und Zahler des Ertragswertkalkdls dar.
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Die steuerrechtliche Behandlung von Gewinnen aus Wah-
rungssicherungsgeschaften, die im Zusammenhang mit einem
VerduBerungsgeschaft von Anteilen an KapGes. stehen, ist in
der Bp-Praxis umstritten und bislang hochstrichterlich nicht
geklart. Der Beitrag geht anldsslich eines anhdngigen Revisi-
onsverfahrens beim BFH der Frage nach, unter welchen Vor-
aussetzungen die KSt-Befreiung des § 8b Abs. 2 KStG zugleich
fir die den Verkaufspreis absichernden Wahrungssicherungs-
geschifte gilt.
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behandelten Fragestellungen und vorliegenden Arbeitsergeb-
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Der Sonderbeauftragte nach § 45c KWG - Ein Platz zwischen allen Stiihlen (Teil I)

Der zweiteilige Beitrag befasst sich mit dem Sonderbeauftragten nach § 45 ¢ KWG. Der erste Teil
behandelt den gesetzgeberischen und wirtschaftlichen Hintergrund der Vorschrift, den jeweiligen
Anlass der Bestellung von Sonderbeauftragten und deren Aufgaben. Dabei werden die verschiede-
nen Befugnisse — mit und ohne Organfunktion —, die dem Sonderbeauftragten {ibertragen werden
konnen, dargestellt und kritisch eingeordnet. Darlber hinaus erdrtert der Beitrag die Art und Weise
der Auswahl des Sonderbeauftragten und die Anforderungen, die er zu erfilllen hat. Danach werden
die Verfahren der Bestellung und der Abberufung geschildert und potentielle Haftungsanspriiche, die
sich gegen Sonderbeauftragte und BaFin richten kdnnen, dargestelit. Der zweite Teil befasst sich mit
der rechtlichen Einordnung des Sonderbeauftragten, insbesondere im Rechts- und Prozessverkehr.
Dariiber hinaus wird Gber praktische Erfahrungen mit Sonderbeauftragten berichtet und eine rechtli-
che Bewertung vorgenommen. SchlieBlich wird die Kritik an der Struktur der Vorschrift erganzt und
zusammengefasst und die ,Rechtsfigur” des Sonderbeauftragten in Uberlegungen zur neueren
Rechtsgeschichte eingeordnet.

Die AGB-Kontrolle von Entgeltklauseln im Recht der Zahlungsdienste

In einer Entscheidung vom Juni 2018 hat das OLG Karlsruhe eine Minzgeld-Entgeltklausel in AGB
fur unwirksam erkldrt. Der Beitrag geht der Frage nach, ob das Urteil im Hinblick auf die Grundwer-
tungen des AGB-Rechts, des Zahlungsdiensterechts und des Europaischen Privatrechts iberzeugt.
Zudem werden die relevanten MaBstabe zur Kontrolle solcher Entgeltklauseln herausgearbeitet.

n YTV VN
Ve auvuulic

absatz-R

Das LG Bonn hat dem EuGH in einem Vorabentscheidungsverfahren nach Art. 267 Abs, 2 AEUV
praktisch duBerst wichtige Fragen zum vorzeitigen Erléschen des Widerrufsrechts bei im Fernabsatz
geschlossenen Verbraucherdarlehensvertragen sowie zum Verbraucherleithild vorgelegt. Dies ist
durchaus brisant, da die Vorlage auch eine gefestigte BGH-Rechtsprechung beriihrt, die hierdurch in
Frage gestellt wird. Der Generalanwalt hat in seinen Schlussantragen v. 28.3.2019 bereits deutlich
gemacht, dass das nationale Recht unionsrechtswidrig und mithin auch die darauf aufsetzende BGH-
Rechtsprechung hinfallig ist.

Das Phénomen negativer Nominalzinsen in der Privatrechtsordnung

Bis vor wenigen Jahren waren ,Negativzinsen” unvorstellbar. Spatestens seitdem die Einlagefazilitat
der EZB einen negativen Wert aufweist, wesentliche Interbankenzinssétze negativ sind und immer
mehr Kreditinstitute zu ,Negativzinsen” (bergehen, stellen diese im aktuellen Umfeld auch den
Rechtsanwender vor eine Vielzah! hisher ungeklarter Rechtsfragen.
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Zahlungskartenmarkt und die kartellrechtliche Beurteilung eines vertraglichen Verbots, das dem Hindler
verbietet, bestimmte Kreditkarten im Geschift zu bewerben, wenn er grundsitzlich mehrere Kreditkarten
akzeptiert (sog Antisteering, Verbot der Lenkung). American Express gewann den achtjihrigen Rechtsstreit

und darf weiterhin Antisteering-Klauseln in den Héndlervertrégen fihren. Die kontroverse 5:4-Entscheidung

des US Supreme Court wird dargelegt und die kartellrechtlichen Aspekte werden beleuchtet.

Von Barbara Seelos

=» Der Streitgegenstand im Patentverletzungsverfanren und seine Grenzen .. ... 121
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Bestimmung des Streitgegenstands und dessen Grenzen zusammern.
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Machtkimpfe unter den Gesellschaftern einer faktisch beherrschten GmbH werden herkommlich
vor allem mit Blick anf den Auflenseiterschuiz entschieden. Machrverschiebungen zu Lasten des
Mehbrhestsgesellschafters, der von wesentlichern Abstimmungen mit Bedeutung fiir die Konzernlei-
tung gem. § 47 Abs. 4 GmbHG abgeschnitten ist, spielen dabei bislang keine oder kaum eine Rolle.
Der nachfolgende Beitrag hat zum Ziel, die Interessengewichte unter Beriicksichtigung der iiber-
schiefSenden Stimmberaft des Minderbeitsgesellschafters in derartigen Sonderlagen nen anszuloten.
Im Mittelpunkt der Betrachtung steben dabei die mitgliedschaftliche Treuepflicht des Minderbeits-
gesellschafters und dessen gesteigerte Verantwortung im Umgang mit dem ibm aufgrund des
Stimmuerbots zugewiesenen Alleinentscheidungsrecht.

* Prof. Dr. JENs EXKENGA ist Inhaber des Lehrstuhls fiir Biirgerliches, Handels- und Wirt-
schaftsrecht, Rechtsvergleichung an der Justus-Liebig-Universitit, Gieflen, und Counsel
bei der Rechtsanwaltskanzlei Covington & Burling LLP in Frankfurt am Main.
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Aufsatze

Prof. Dr. Jens Koch — Die Ad-hoc-Publizitat: Verdffentlichungs- oder Wissensorganisationspflicht?

Uber Jahrzehnte hinweg filhrte die Ad-hoc-Publizitit ein unbeachtetes Schattendasein. Die Yorgings am Neuen Markt haben ihr grofiere Auf-
merksamkeit gebracht, aber erst eine vor vier Jahren angestofsene Diskussion um ihr Versténdnis als Wissensorganisationspflicht hat sie zu

einem der zentralen Regelungskomplexe des Kapitalmarktrechts avancieren lassen. Zugleich hat sich im jingeren Fallmaterial auch unmittelbar
gezeigt, welche verborgene Sprengkraft eine so verstandene Pflicht zur Ad-hoc-Publizitat entfalten kann. Vor diesem Hintergrund soll in diesem

Beitrag untersucht werden, ob Art. 17 Abs. 1 MMV tatséchlich eine solche ,Compliance-Dimension” beinhaltet oder ob sich sein Regelungsgehalt

nicht doch in dem erschopft, was sein Wortlaut nahelegt: in einer Verdffentlichungspflicht. ..., 213

RA (SRA) Dr. Richard Backhaus, LL.M. (Edin.) / RA (SRA) Dr. Tobias Brouwer — Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats bei Geschiften
mit nahestehenden Personen (Related Party Transactions) bei der KGaA - HGB sticht AktG

Anders als der Referentenentwurf zum ARUG Il enthalt die Begriindung zum Regierungsentwurf eine Aussage dartiber, inwieweit die Regelungen

Uber das Zustimmungsverfahren bei Related Party Transactions (RPT) auch in der hérsennotierten KGaA anzuwenden sind. Danach ist unter

Ruckgriff auf § 278 Abs. 3 AktG auch in der KGaA der Aufsichtsrat der KGaA fUr die Zustimmungsentscheidung bei wesentlichen Geschéften mit
nahestehenden Personen nach § 111h AkiG-RegE zustandig, Nach Auffassung der Verfasser ist das in § 111b AktG-RegE festgelegte Kompetenzver-
haltnis zwischen Vorstand und Aufsichtsrat jedoch nicht unter § 278 Abs. 3 AktG, sondern unter das in § 278 Abs. 2 AktG geregelte Rechtsverhalt-

nis zu subsumieren. In der Folge finden auf die Zustimmungsentscheidung bei Geschaften mit nahestehenden Personen in der KGaA die Vor-
schriften des HGB (ber die Kommanditgesellschaft Anwendung, die gemals § 164 Satz 1 HGB eine Ubertragung der Zustimmungskompetenz auf

ein fakultatives GesellsChaftSOrgan ZULASSEN. .. ... . it e et 287
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