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Aufsatze

Dr. Philipp Scholz — Haftungsprivileg, safe harbor oder verhindliche Konkretisierung des aligemeinen Sorgfaltsmalbstabs? — Zur zivilrecht-
lichen Erfassung der deutschen Business Judgment Rule (§ 93 Abs. 1 Satz 2 AktG)

Mit der ARAG/Garmenbeck-Entscheidung des BGH hat auch die Transformation der Business Judgment Rule in deutsches Aktienrecht kiirzlich ihr
zwanzigjahriges Jubildum gefeiert. Anders als der zweite Meilenstein des Urteils - die Pflicht des Aufsichtsrats zur Verfolgung von Haftungs-
anspriichen gegen Vorstandsmitglieder - ist die Business Judgment Rule zum Liebling der Rechtspraxis avanciert und seit nunmehr ber 10 Jah-

ren in § 93 Abs. 1 Satz 2 AktG kodifiziert. Angesichts dieser Erfolgsgeschichte, der Regalreihen an Literatur (iber die Anwendung der Business

Judgment Rule und nicht zuletzt der haftungsrechtlichen Bedeutung ist es geradezu verbliiffend, dass ihr Verhéltnis zum allgemeinen Sorgfalts-
malbstab bis heute nicht abschlielsend geklart ist. Der Beitrag unternimmt den Versuch, die kodifizierte Business Judgment Rule zivilrechtsdog-
matisch zu erfassen und in das System des geltenden Haftungsrechts einzuordnen. Er zeigt auf, warum § 93 Abs. 1 Satz 2 AktG weder ein Haf-
tungsprivileg noch einen vom allgemeinen Sorgfaltsmalbstab entkoppelten safe harbor begriindet, dass die Business Judgment Rule vielmehr den
allgemeinen Sorgfaltsmalbstab fiir unternehmerische Entscheidungen verbindlich konkretisiert und welche haftungsrechtlichen Konsequenzen

dieses Verstandnis NACh SICh ZIBNt. ... i e e 173

RA Dr. Reimund Marc von der Héh — Der ,Kettenformwechsel” in die SE

Die Griindung einer SE im Wege der Umwandlung (Formwechsel) steht nur nationalen Aktiengesellschaften offen. Fr Gesellschaften in anderen
Rechtsformen besteht aber die Moglichkeit, sich im Wege eines Kettenformwechsels (iber den Formwechsel in eine nationale AG, bei dem Form-
wechsel in die AG und Umwandlung in die SE unmittelbar nacheinander in das Handelsregister eingetragen werden, in die SE umzuwandeln. Der
Beitrag untersucht und bejaht die Zulassigkeit eines solchen Vorgehens und stellt dessen Modalitaten dar. ..........c.coooociiiiiniiiinnnnnn, 185
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KONZERNRECHT
Insolvenzrecht
Zur internationalen Zustéindigkeit bei der Ersf-
nung des Insolvenzverfahrens — Die , Niki Luftfahrt
GmbH“-Entscheidung des LG Berlin

RA Dr. Martin Stockhausen / Timo Seyer, beide KéIn

Im Rechtsstreit um die , Niki“-Insolvenz war strittig, ob sich der
Centre of Main Interest der Niki [ uftfahrt GmbH in Deutsch-
land befand und so das Insolvenzverfahren in Deutschland
er6ffnet werden konnte. Nachdem an die Widerlegung der
in Art. 3 Abs. 1 EulnsVO verankerten Vermutung, dass bei Ge-
sellschaften der Mittelpunkt ihrer hauptsachlichen Interessen
(COMI) der Ort ihres Sitzes ist, aus Griinden des Glaubiger-
schutzes hohe Anforderungen zu stellen sind und die enge
wirtschaftliche Eingliederung einer Tochtergesellschaft in
ihre Muttergesellschaft kein maBgebliches Kriterium fiir die
Bestimmung des COMI darstellt, kam das Gericht zu dem Er-
gebnis, dass das Insolvenzverfahren in Wien zu eréffnen war,
DK1267130

STEUERRECHT
Bilanzsteuerrecht
Wo ist die Ergénzungsbilanz fiir den phG der KGaA
zu bilden? - Anm. zum BFH-Urteil | R 41/16
WP/StB Dr. Jens Hagebike, Diisseldorf
Der Beitrag stellt die Aussagen des BFH zur Begriindung einer
Ergdnzungsbilanz fiir den phG dar, ordnet sie in die Besteue-
rungssystematik der KGaA und ihrer phG ein und setzt sich
kritisch mit den Aussagen des BFH zur isolierten JVerortung”
dieser Erganzungsbilanz ,oben” beim phG auseinander.

DK1264469

S.133

S.136

BILANZRECHT/RECHNUNGSLEGUNG
Handelsbilanzrecht/IFRS
Schuldenkonsolidierung

WP Prof. Dr. Eberhard Scheffler, Hamburg

Die Einheitstheorie verlangt als ibergeordnetes Prinzip der
Konzernrechnungslegung, dass im Konzernabschluss die Aus-
wirkungen konzerninterner Geschiftsvorfalle eliminiert und
die Forderungen und Verbindlichkeiten auf die Beziehungen
und Geschifte mit konzernfremden Dritten zuriickgefiihrt
werden. Der Beitrag widmet sich den Grundsitzen der Schul-
denkonsolidierung, den besonderen konsolidierungspflich-
tigen Schuldverhaltnissen, den Aufrechnungsdifferenzen,
besonderen Sachverhalten (wie der erstmaligen Schulden-
konsolidierung oder der Quotenkonsolidierung) und der
Schuldenkonsolidierung nach IFRS.

DK1265609

Rechnungslegung/IFRS

Goodwill-Bilanzierung in der internationalen
Rechnungslegung

Dipl.-Kfm. Christian Mehnert / Hendrik Rupertus, M.Sc.,

beide Bayreuth

Ziel des vorliegenden Beitrags ist es, den Diskussionsstand im
IASB-Projekt ,Goodwill and Impairment” darzulegen und zu
wilrdigen. Dazu werden die requlatorischen Grundlagen des
Status quo umrissen, auf deren Basis das IASB-Projekt darge-
stellt und die dabei diskutierten Handlungsoptionen heraus-
gearbeitet. Daran schlieBt sich ein Uberblick iiber die anderen
Projekte und Initiativen an, bevor eine tbergreifende Wiirdi-
gung des Diskussionsstands folgt.

DK1265605
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AUFSATZE
IFRS/Rechnungslegung
ED/2018/1: Anpassungen von IAS 8 hinsichtlich
freiwilliger Anderung von Bilanzierungsmethoden

Dr. Jan-Velten GroRe, Berlin

Der IASB schlagt mit ED/2018/1 eine Anpassung von |AS 8
bzgl. freiwilliger Anderungen von Bilanzierungsmethoden
vor. Damit wird unterstrichen, dass vom IFRS IC getroffene
Auslegungsentscheidungen nicht bindend sind. Sollte ein Un-
ternehmen sich veranlasst sehen, deshalb seine Bilanzierung
in Einklang mit der Auslegung des IFRS IC zu bringen, ist diese
Methodendnderung als freiwillig zu werten.

KOR1267568 S.205

IFRS/Rechnungslegung

Nutzung des Cost-of-Hedging-Ansatzes nach IFRS 9
fiir Fremdwahrungsbasisspreads

Philipp Freigang / Sebastian Schorsch,

beide Frankfurt/M. / Andreas Huthmann, Diisseldorf
Eine Neuerung des IFRS 9 im Hedge Accounting ist die Be-
handlung des inneren Werts von Optionen, Terminpunkten bei
Forwards sowie Fremdwahrungsbasisspreads, die unter dem
Begriff des cost of hedging zusammengefasst werden. In dem
Beitrag wird auf die durch Basisrisiken entstehenden Probleme
im Hedge Accounting, die Neuerungen des IFRS 9 in Bezug auf
den Cost-of-Hedging-Ansatzim Allgemeinen sowie die Anwen-
dung auf FX-Basisspreads im Speziellen eingegangen.

KOR1261914 S.207

IFRS/Rechnungslegung

Die Fair-Value-Hierarchie als Méglichkeit zur
Bilanzpolitik?

Prof. Dr. Maik Lachmann / Sophia Stark, M.Sc.,

beide Berlin

Auf Basis einer experimentellen Studie mit Teilnehmern aus
der Wirtschaftsprifung wird in dem Beitrag untersucht, inwie-
fern unterschiedliche Fair-Value-Level als Quelle potenzielier
Bilanzpolitik wahrgenommen werden.

KOR1251687 5.216

IFRS/Rechnungslegung

Mégliche Auswirkungen des neuen IFRS 16 auf die
Bewertung ausgewahlter DAX30-Unternehmen
Prof. Dr. Roland Wolf, Essen / Florian Stiwen, M.A.,

Dortmund

Anhand von sechs ausgewihlten DAX30-Unternehmen wer-
den in dem Beitrag die Auswirkungen durch die Bilanzierung
nach IFRS 16 auf die Bilanzen, GuV und Kapitalflussrechnun-
gen simuliert. Die Untersuchung zeigt u.a., dass die Unterneh-
menswertberechnung mit Hilfe des Discounted-Cashflow-Ver-
fahrens von der neuen Leasingbilanzierung beeinflusst wird.

KOR1261106 S.223

IFRS/Rechnungslegung

Die Goodwill-Entwicklung 2008-2016 der DAX30-
Unternehmen

Prof. Dipl.-Kfm. Wolfhard Cappel / Philipp Hartmann,
MBA, beide Hannover

Die Rechnungslegungsvorschriften beinhalten hinsichtlich der
Identifikation, dem Ansatz sowie der Bewertung des Goodwill
Ermessensspielrdume und Wahlrechte, die sich auf die Wert-
haltigkeit der Goodwill-Buchwerte auswirken und somit eine
verzerrte Darstellung der Vermégenslage zur Folge haben kén-
nen. In dem Beitrag wird die Goodwill-Bilanzierung der DAX30-
Unternehmen mit Blick auf die Nutzung bilanzpolitischer Spiel-
rdume analysiert.

KOR1260309 S.230
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FALLSTUDIE
IFRS/Rechnungslegung
Ubergang von IAS 17 auf IFRS 16 bei der
Leasingbilanzierung (Teil 1)
WP Dr. Frank Richter, Leipzig / Prof. Dr. Silvia Rogler,

Freiberg

In weniger als einem Jahr sind die neuen Regelungen zur
Leasingbilanzierung erstmalig verpflichtend anzuwenden.
Viel Zeit zur Vorbereitung des Ubergangs auf IFRS 16 bleibt
den Anwendern somit nicht mehr. In Teil 1 dieses Beitrags
werden die Auswirkungen der verschiedenen Méglichkeiten
zum Ubergang auf IFRS 16 auf den Abschluss des Leasingneh-
mers anhand der &ffentlich verfiigbaren Informationen eines
DAX30-Konzerns untersucht.

KOR1267675 5.242

TAGUNGSBERICHT
Abschlusspriifung/Rechnungsiequng
Accounting Profession meets Campus 2017

WP/StB Prof. Dr. Holger Philipps, Koblenz
Rechnungslegung und Abschlussprifung sind komplexe und
sich stets verdndernde Themenfelder. Bei der Suche nach ge-
eignetem Nachwuchs stehen sie in weiter zunehmender Kon-
kurrenz mit anderen betriebswirtschaftlichen Disziplinen. Der
nun zum vierten Mal von Hochschulen aus Rheinland-Pfalz
und Hessen sowie Bayern veranstaltete Fachinformationstag
~Accounting Profession meets Campus” erméglichte erfah-
renen Praktikern, sich direkt mit an Fragen der Rechnungs-
legung und Wirtschaftspriifung interessierten Studierenden
fachlich sowie persdnlich auszutauschen.

KOR1264264 S.250

RECHNUNGSLEGUNG & INVESTOR RELATIONS

Investor Relations
Deutsche Brsengénge 2018 — Motivation, Klima
und kommunikative Herausforderungen

Prof. Dr. Henning Ziilch / Sébastien Jost, beide Leipzig
Mit den Auswirkungen eines Brsengangs miissen sich die be-
troffenen Unternehmen vorab klar und zielgerichtet auseinan-
dersetzen. Denn nur so kann sowohl die Platzierung als auch
der langfristige geschaftliche Erfolg des jeweiligen Unterneh-
mens gesichert werden. Niedrige Zinsen, hohe Bewertungen
sowie die allgemeinen wirtschaftlichen Wachstumsperspekti-
ven unterstitzen die aktuelle Attraktivitat eines Bérsengangs
bezogen auf den deutschen Markt. Damit verbunden sind
indes auch zahlreiche Herausforderungen.
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