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Diabetes

Diabetes entsteht schleichend und viele der Betroffenen erfahren davon erst, wenn bereits eine gefihrli-
che Folgeerkrankung wie z.B. Herzinfarkt eingetreten ist. In diesem neuen Ratgeber erkldren die Auto-
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dem: Fakten zu medikamentdser Therapie, vermeidbaren Folgeerkrankungen und zum generell besse-
ren Verstindnis der Erkrankung.
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Es braucht
Reformen

Seit nunmehr eineinhalb Jahren diskutieren
Bund, Ldnder, Stédte und Germeinden den
neuen Finanzausgleich. Das mag vielen

als lang erscheinen, doch diie Anzahi der
Themen und deren komplexe Beziehungen
zueinander machen Schnelischiisse
unmdglich. Es geht nicht nur um die bioBe
Aufteilung des Steuerkuchens zwischen
den Ebenen, sondern auch auf der jeweil-
gen Ebene. Die Finanzstrdme flieBen von
Bund zu Landern und Gemeinden, aber
auch zwischen Landern und Kommunen —
in beide Richtungen.

Die einzelnen Regelungen haben zwar eine
gewisse (zumindest historische) Berechti-
qung, ergeben aber in ihrer Gesamtheit
teils unintendierte und paradoxe Effekte.
Wéihrend etwa der ohnehin schon massiv
abgeflachte abgestufte Beviilkerungs-
schidssel zumindest in Ansétzen die | eis-
tungen der zentralen Orte fir ihr Umiand
und ihre Region abdeckt, teilen die einzel-
nen Bundesidnder mit unterschiedlichsten
Kofinanzierungsregelungen insbesondere
in den Bereichen Gesundheit und Soziales
wieder zu Lasten der gréBeren Kommunen
um. Am Ende haben dann manche Stidic
trotz gréBeren Leistungsspekirums weniger
Mittel pro Kopf zur Verfigung als Gemein-
den mit weniger Aufgaben.

-

Dr. Thomas Weninger
Generalsekretdr des Osterreichischen Stédtebundes
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Der lange Weg zum
Finanzausgleich

Der Finanzausgleich ist eine kompliziarte
Sache, wie der Weg aus einem Labyrinth,
Unzéhlige Transferverfiechtungen machen
ihn selbst fiir Expertinnen schwer durch-
schaubar und die Ergebnisse vielfach

nicht intendiert. Alle sind fir Reformen des
Finanzausgleichs, aber sobald es ins Detaif
geht, findet diese Reformbersitschalt leider
ihre Grenzen. So verhélt es sich auch bej
der Aufgabenorientierung im Finanzaus-
gleich, vor allern fir jene, die befirchten,
an Macht einzublien. In dieser Manier
wird uns allerdings niemals der groBe Wurf
gelingen, wir werden immer im System der
unendlichen Transferverfiechtungen zwi-
schen den Gebietskéimerschaften und den
Doppelgleisigkeiten in der Aufgabenerfiillung
bleiben. Bei der derzeit vorgeschiagenen
Abgabenautonomie der L dnder gibt es
wirklich gute Grinde, diie dafiir sorechen,
die ganze Thematik erst noch weiter zu
priifen, da die Effekte eines solchen
Schritts noch nicht abgeschétzt werden
kdnnen. Und gerade in den Belangen der
Finanzierung der Leistungen der Gebiets-
képerschaften ist langfristige Planbarkeit
unabdingbar. Ublicherweise wurde der
Finanzausgleich alle vier bis sechs Jahre
neu verhandelt. Dieses Mal waren es acht
Jahre, das letzte Paktum stammt aus demn
Jahr 2008, Auch wenn der Zeitdruck be-
reits sehr hoch ist, ist zu Redaktionsschiuss
immer noch kein Ende in Sicht.

emmm

Burgermeister Dr. Michael Haupl
Prasident des Osterreichischen Stadtebundes
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Die Bewertung von Energieverteilnetzen stellt aufgrund unterschiedlicher Gesetzesauslegungen im Rahmen von
Konzessionsiibergdngen einen Sonderfall der Unternehmensbewertung dar. Der Beitrag diskutiert ausgewshlte
Besonderheiten, u.a. die Kategorisierung von denkbaren Erwerbern und die Auswahl einer geeigneten Gruppe von
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Faltbeispiel beriicksichtigt zudem die Anpassung der ertragsteuerlichen Bemessungsgrundlage um eine Mindest-
besteuerung und eine Option fiir Hinzurechnungen und Kiirzungen der ertragsteuertichen Bemessungsgrundlage.
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Teilwertabschreibungen und Wertaufholungen

StB Prof. Dr. Guido Férster, Diisseldorf

Mit Schreiben vom 02.09.2016 hat das BMF seinen Teilwert-
erlass vom 16.07.2014 ersetzt. Erstmals verankert wird die Auf-
fassung, dass die Bagatellgrenze von 5% bei Wertaufholungen
von bérsennotierten, borsengehandelten und aktienindex-
basierten Wertpapieren im Anlage- und Umlaufvermogen
nicht anzuwenden ist. Neben einer Darstellung des neuen
Teilwerterlasses werden die durch die Neuerung aufgewor-
fenen Zweifelsfragen analysiert,
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gmsatzsteuer
Anderungen der Steuerschuldnersg_haft des
Leistungsempfangers durch das StAndG 2015

Dipl.-Fw. Ferdinand Huschens, Berlin

Mit Schreiben vom 10.08.2016 hat das BMF den UStAE mit Blick
auf die Gesetzesdnderungen durch das StAndG 2015 ange-
passt. Zum ersten Mal wurde hier fiir die Definition der ,Bau-
leistung” nicht nur auf den Bauwerks-, sondern in erster Linie
auf den Grundstiicksbegriff abgestellt, sodass sich grund-
legende Anderungen bei der Definition der unter § 13b UStG
fallenden Bauleistung ergaben, die fiir die Beteuerungspraxis
bisher nicht hinreichend deutlich waren. Aufgezeigt werden
die fiir den Rechtsanwender relevanten Klarstellungen.
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Bilanzsteuerrecht
Konzerninterne immaterielle Wirtschaftsgiiter in der
steuerlichen Betriebspriifung
Kim-Patrick Eckert, Bielefeld
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Einkommensteuer
Steuerliche Konsequenzen einer Tarifumstellung bei
Versicherungen i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 6 Satz 1 EStG
OFD NRW, Kurzinformation ESt vom 15.09.2016

DB1216941 S.2267

Einkommensteuer/Lohnsteuer

Lohnsteuerliche Behandlung der Berufshaftpflicht-
versicherung von Rechts- und Patentanwilten
SenFin. Berlin, Erlass vom 22.09.2016
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Einkommensteuer/Lohnsteuer

Ertragsteuerliche Beurteilung von Betriebsver-
anstaltungen: Betriebsausgabenabzug fiir Kosten-
bestandteile einer Betriebsveranstaltung

OFD NRW, Kurzinformation ESt vom 21.09.2016
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Umsatzsteuer

Umsatzsteuerliche Behandlung der Leistungen
privater Arbeitsvermittler

BMF, Schreiben vom 19.09.2016
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ENTSCHEIDUNGEN
Kdrperschaftsteuer/Gewerbesteuer
Gesellschafter-Fremdfinanzierung nach § 8a KStG
2002 n.F.

BFH, Urteil vom 07.06.2016 - 1 R 51/14
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Einkommensteuer

Kosten fiir die Herstellung der Betriebsbereitschaft
als anschaffungsnahe Herstellungskosten i.S.v. § 6
Abs. 1 Nr. 1a Satz 1 EStG

BFH, Urteil vom 14.06.2016 - IX R 15/15

DB1217229 5.2271

Einkommensteuer

Anschaffungsnahe Herstellungskosten i.S.v. § 6
Abs. 1 Nr. 1a EStG

BFH, Urteil vom 14.06.2016 - IX R 25/14

DB1217231 5.2273

Bewertungsgesetz

Bewertung eines mit einem Erbbaurecht belasteten
bebauten Grundstiicks fiir Zwecke der SchenkSt fiir
2008

BFH, Urteil vom 06.07.2016 - Il R 28/13
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und Herausforderungen der vierten industriellen

Revolution (Teil 1)

RA Dr. Oliver Peltzer / Dipl.-Jur. Anna Lena Wiilbern,

beide Hamburg

Die Industrie 4.0 ist gekennzeichnet durch die digitale Ver-
netzung der Produktions- und Logistikprozesse. Anlagen,
Maschinen sowie einzelne Produkte haben einen Entwick-
lungsstand erreicht, der es thnen erméglicht, kontinuierlich
Daten auszutauschen, ihre Umwelt wahrzunehmen und z.T.
eigenstandig auf sich dndernde Umstande zu regagieren. Ob
vollautomatisierte Containerterminals in modernen Hafenan-
lagen; LKW-Platooning oder Transportdrohnen - der Einsatz
von vernetzten, autonom handelnden Produkten und Sys-
temen ist Realitdt oder wird es in naher Zukunft sein. Damit
stellen sich aber auch neue rechtliche Herausforderungen,
wie z.B. der Schutz von Unternehmens- und Personendaten,
die Zurechnung von Bestellungen oder Anweisungen durch
intelligente Systeme und Haftungsfragen fiir Fehlfunktionen
kiinstlicher Intelligenz. Im Folgenden werden diese Herausfor-
derungen bezogen auf den Bereich Logistik untersucht und
Lésungsvorschldge unterbreitet bzw. aufgezeigt, wo ein Ta-
tigwerden des Gesetzgebers erforderlich ist.
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KOMPAKT

Wettbewerbsrecht

Empfehlungs-E-Mails als unzumutbare Beldstigung —

Facebook-Funktion ,Freunde finden”

RA Dr. Michael Kieffer / RA Philipp Koehler, Miinchen
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ENTSCHEIDUNGEN

Aktienrecht

Anforderungen an Mitteilung iiber Beteiligungser-

werb gem. § 20 AktG gegeniiber Aktiengesellschaft

BGH, Urteil vom 05.04.2016 - Il ZR 268/14
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Kreditsicherungsrecht

Zum Verlust einer urspriinglich gerechtfertigten Ver-

jahrungseinrede des Biirgen durch die Verurteilung

des Hauptschuldners

BGH, Urteil vom 14.06.2016 - XI ZR 242/15
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Rechtsanwaltsrecht

Fristenkontrolle: Kontrollpflicht beim Kopieren der

anzuwahlenden Telefaxnummer des Gerichts

BGH, Beschluss vom 26.07.2016 - VI ZB 58/14
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Arbeitsrechtliche Auswirkungen der
Geheimnisschutzrichtlinie
RA/FAArbR Dr. Alexander Bissels / RAin Dr. Kathrin

Schroeders, LL.M./ RA David Ziegelmayer, alle Kdln

Die sog. Geheimnisschutzrichtlinie stellt Unternehmen vor die
Herausforderung, ,angemessene Geheimhaltungsmafnah-
men" zu treffen, ohne dass sie hierfiir einen entsprechenden
Katalog vorgibt. Es ist aber bereits absehbar, dass arbeits-
rechtliche MaBnahmen hierzu zdhlen. Welche Konsequenzen
sich aus den europarechtlichen Vorgaben fiir die Rechte und
Pflichten von Arbeitnehmern ergeben und welche arbeits-
rechtlichen Mdglichkeiten Unternehmen zur Sicherung ihrer
Geschaftsgeheimnisse unter dem Richtlinienregime zur Ver-
fiigung stehen, wird erértert.
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KOMPAKT
Entgeltrecht
Umfang der Entgeltfortzahlungspflicht bei Manah-
men der medizinischen Vorsorge oder Rehabilitation
RA/FAArbR Martin Fink, Miinchen
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Urlaubsrecht

EuGH stellt klar: Bei Beendigung des Arbeitsverhiltnis-
ses ist nicht genommener Urlaub immer abzugelten
RA/FAArbR Klaus Thoniflen, LL.M. (San Francisco), Essen
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BAG, Urteil vom 19.01.2016 - 2 AZR 449/15
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Entgeltrecht/Arbeitsvertragsrecht
Berechnungsgrundlage des Annahmeverzugslohns
bei unklarer Vertragslage zur Wochenarbeitszeit
LAG Mecklenburg-Vorpommern, Urteil vom
29.06.2016 - 3 Sa 12/16
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Betriebsverfassungsrecht/Gleichbehandiung
Betriebsparteien sind beim Abschluss von Betriebs-
vereinbarungen an den betriebsverfassungsrecht-
lichen Gleichbehandlungsgrundsatz gebunden
BAG, Urteil vom 26.04.2016 - 1 AZR 435/14
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Prof. Dr. Friedrich ThieBen / Anna Mishchenko, beide

Chemnitz / Rolf Garrn, Hamburg

Der Beitrag beleuchtet den aktuellen Stand der Finanzierung
von Flugzeugen und Flugzeugflotten. Er zeigt am Beispiel des
Luftverkehrs eine Reihe von Méglichkeiten insbesondere der
Asset-based-Finanzierung auf. Diese Mdglichkeiten und die
Art ihrer Anwendung sind grundsétzlich fiir viele Branchen
interessant und konnen als Anregung fiir eigene Finanzie-
rungsldsungen dienen.
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Kreditratings und die Kapitalmarktperformance von
Bérsengangen in Kontinentaleuropa

Igor Sagalin / Dr. Florian Kiesel /

Prof. Dr. Dirk Schiereck, alle Darmstadt

Der Beitrag untersucht die Performance von kontinentaleuro-
paischen Borsengédngen in Abhangigkeit davon, ob vor dem
IPO ein Kreditrating von Standard & Poor’s, Moody’s und/oder
Fitch vorlag. Die Ergebnisse zeigen, dass Unternehmen, die
bereits vor ihrem Bérsengang iiber ein Rating verfiigt haben,
beim Bdrsengang ein so hohes Bewertungsniveau realisieren
konnten, dass sie sich langfristig mit dem Gesamtmarkt entwi-
ckeln. Bdrsengange ohne Rating hingegen miissen eine positi-
ve Rendite in der langfristigen Betrachtung bieten.
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Die Kurswirkung von Delistings in Deutschland
Ulrich Wessels, M.Sc. / Prof. Dr. Klaus Réder,

beide Regensburg

Die Rechtsgrundlage eines reguldren Delistings in Deutsch-
land wurde maBigeblich durch das Urteil des BGH im Falle der
Frosta AG beeinflusst. Anhand eines einzigartigen Datensatzes
werden die Kursreaktionen bei Ankiindigung eines Delistings
gemessen, wodurch sich zeigen |adsst, dass ein verpflichtendes
Abfindungsangebot an Minderheitsaktiondre im Vorfeld der
Frosta-Entscheidung einen positiven Effekt zur Folge hatte.
Hingegen weist eine Ankiindigung in der Post-Periode des
Frosta-Urteils signifikant negative Auswirkungen auf.
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Peer Group-Verwendung in der Bewertungspraxis
(Teil 1)

Marco Muschallik, M.Sc. / Dr. Maximilian Rowoldt, CFA,
beide Bochum

[m Beitrag wird die Peer Group-Verwendung in der Bewer-
tungspraxis analy-siert. Hierfiir werden die Relevanz der
Peer Group sowie die Transparenz ihrer Ermittlung anhand
offengelegter Angaben in dffentlichen Bewertungsgutachten
herausgearbeitet.
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Bewertungsverfahren/Multiplikatorverfahren/Beta Faktor
Multiples und Beta-Faktoren fiir deutsche Branchen
Benjamin Hammer / Prof. Dr. Bernhard Schwetzler /
Jun.-Prof. Dr. Alexander Lahmann, alle Leipzig

Der Lehrstuhl Finanzmanagement und Banken an der HHL
Leipzig Graduate School of Management ermittelt viertel-
jahrlich. Multiplikatoren, Beta-Faktoren und Eigenkapitalkos-
ten fiir den deutschen Kapitalmarkt und stellt diese auf der
Internetseite www.finexpert.info und in CORPORATE FINANCE
zur Verfligung. In dieser Ausgabe finden Sie die Daten zum
Stichtag 15.07.2016.
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Unternehmensbewertung in der Unternehmenskrise:
Maglichkeiten zur Beriicksichtigung der erhdhten
Unsicherheit

Dipl-Kffr./Synd.-StB Nina Natalie Witte, Mainz

Die Unternehmensbewertung in der Krise birgt aufgrund der
erhdhten Unsicherheiten erhebliche Herausforderungen. Im
Beitrag wird dargestellt, dass neben dem Ublichen Hauptau-
genmerk einer angemessenen Schatzung zukiinftiger Cash-
flows im Krisenfall einige typische Annahmen und Vorgehens-
weisen in der Unternehmensbewertung (bspw. ein konstanter
B-Faktor) kritisch zu hinterfragen und ggf. zu verwerfen sind.
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Private Equity/Buy & Build

Erfolgsfaktoren von Buy & Build-Strategien in
Private Equity Buyouts

Michael Brigl, Miinchen / Benjamin Hammer, M.Sc./
Heiko Hinrichs, M.Sc., beide Leipzig / Dr. Axel Jansen,
Hamburg / Prof. Dr. Bernhard Schwetzler, Leipzig

Die Autoren untersuchen das Potenzial von Buy & Build (B&B)-
Strategien bei Private Equity Investments hinsichtlich ihres
Einflusses auf die Deal Performance auf Basis eines proprie-
tdren Datensatzes. B&B-Deals sind ein relevantes Phanomen
mit Uberdurchschnittlicher Performance. Der Beitrag arbeitet
unterschiedliche Werthebel erfolgreicher B&B-Strategien in
Bezug auf Deal, PE-Sponsor und Branchen-Charakteristika
heraus.
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Do M&A deals create or destroy value?

A meta-analysis

Prof. Dr. Reinhard Meckl, Bayreuth / Falk Réhrle, M.A.,
Allmersbach im Tal

Oft wird angenommen, dass M&A-Transaktionen eher wertzer-
stérend als -schépfend sind. Diese Studie versucht mithilfe einer
Meta-Analyse den Erfolg von M&A-Transaktionen empirisch zu
bewerten. Insgesamt wurden 55.399 Unternehmenstransakti-
onen zwischen 1950 und 2010 aus 33 verschiedenen Studien
herangezogen. Die Ergebnisse bestétigen, dass M&A-Transak-
tionen in der Mehrzah! der Félle keinen positiven Einfluss auf
den Erfolg von Unternehmen haben. Eine Moderatoren-Analyse
zeigt zudem, dass der Typ einer M&A-Transaktion (nationale vs.
internationale Transaktion) deren Erfolg beeinflussen.
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