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IP-Day 2016

Dienstag, 27. September 2016 (Infos unter www.ip-day.at)

Die IT|IP-Law Group der Wirtschaftsuniversitat
Wien veranstaltet in Kooperation mit dem For-
schungsverein fur Technikrecht am 27. 9. 2016
bereits zum flinften Mal den ,IP-Day”. Veran-
staltungsort ist das Library & Learning Center am
Campus der Wirtschaftsuniversitit Wien. Die
wissenschaftliche Leitung obliegt Dr. Clemens
Appl (WU Wien), Prof. DDr. Walter Blocher (Uni-
versitdt Kassel) und Prof. Dr. Martin Winner (WU
Wien) und wird durch ein hochkaratig besetztes
Programmkomitee unterstiitzt.

Auch in diesem Jahr beleuchtet der ,IP-Day“
wieder aktuelle und brennende Themen des
gewerblichen Rechtsschutzes und des Urheber-
rechts. Eroffnet wird die Tagung mit einer Key-
note von Dr. Andrea Scheichl (Vizeprésidentin
des OPA) zur nationalen IP-Strategie und einer
Online-Keynote zur Zukunft des europaischen
Urheberrechts von MEP Julia Reda.

Die Tagung widmet sich im Themenblock Il dem
Markenrecht, im Themenblock Il dem Schutz
von Geschaftsgeheimnissen und der Patent Liti-
gation und im Block IV aktuellen immaterialgi-
terrechtlichen Fragestellungen. Prof. Dr. Florian

Schuhmacher (WU Wien) beleuchtet in seinem
Vortrag die Neuerungen im Unionsmarken-
recht, und Mag. Gerrit Hofer (OMV) behandelt
das Thema Markenstrategie aus unternehmeri-
sche Perspektive. Zur neuen EU-Richtlinie zum
Schutz der Geschiftsgeheimnisse referiert
MMag. Erika Ummenberger-Zierler (BMWFW).
Einen Blick in das US-amerikanische Patentrecht
wirft Mag. Manuel Wegrostek {Gassauer-Fleis-
sner RAe) mit der Behandlung des Themas
Patentverletzung in den USA. Komplettiert wird
die Tagung mit Referaten zum Eigentum an
Daten von Prof. Dr. Andreas Wiebe und einem
Vortrag von Prof. DDr. Walter Blocher zu IP auf
der Blockchain und den Herausforderungen der
Distributed Ledger Technology .

Der IP-Day adressiert Rechtsanwiélte, Patentan-
walte sowie interessierte Juristen und Fachleute
aus Unternehmen. Er verfolgt unter Beachtung
der gebotenen Praxisorientierung auch einen
hohen rechtswissenschaftlichen Anspruch und
bietet eine Plattform fiir juristischen Diskurs
sowie Networking.

12. Osterreichisches Rundfunkforum
20. und 21. Oktober 2016, Wien (Ndhere Infos: www.rem.ac.at)

»Meinungs- und Medienfreiheit in der digitalen
Ara: Eine Neuvermessung der Kommunikati-
onsfreiheit” lautet das Motto der Veranstaltung
des REM — Forschungsinstitut fiir das Recht der
elektronischen Massenmedien in Kooperation
mit dem Bundeskanzleramt und der Rundfunk
und Telekom Regulierungs-GmbH. Themen sind

»ldee und Konzept der Meinungs- und Medien-
freiheit in der digitalen Ara“ (demokratische
Offentlichkeit, Free Speech Debate), ,Probleme
der Meinungs-, Medien- und Informationsfrei-
heit” (Hate Speech, Netzherrschaft, Google &
Facebook) sowie , Funktionen der Meinungs- u.
Medienfreiheit” (Netz-Journalismus, Privacy).
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Biirgerliches Recht und Handelsrecht

Bundesgerichtshof 11.12.2015 V ZR 26/15 Zum Fortbestehen des Schadensersatzanspruchs des 1748
Kéaufers in Hohe der zur Méangelbeseitigung erforder-
lichen Kosten, wenn er das mangelbehaftete Grund-
stiick ohne Abtretung des Anspruchs verduBert hat

Bundesgerichtshot 18.12.2015 V ZR 55/15 Zur Haftung eines Grundstiickseigentimers, der eine 1751
auf dem Nachbargrundstiick errichtete Grenzwand be-
schddigt, indem er ein auf seinem eigenen Grundstiick
direkt an die Grenzwand angebautes Gebaude abreifit

Bundesgerichtshof 15.1.2016 'V ZR 278/14 Zur Bestimmung eines besonders groben Missverhélt- 1753
njsses zwischen Leistung und Gegenleistung eines Im-
mobilienkaufvertrags, wenn die tiblicherweise von dem
Kdufer zu tragenden Erwerbsnebenkosten von dem Ver-
kéufer iibernommen werden

Bundesgerichtshof 19.2.2016 'V ZR 216/14 Zur Frage, ob sich der Verkaufer eines Hausgrund- 1755
stiicks, der ein Fachunternehmen mit der umfassenden
Beseitigung eines Mangels beauftragt hat, vom Erfolg
der Sanierungsbemiihungen Kenntnis verschaffen muss
und unter welchen Voraussetzungen ein arglistiges Ver-
halten vorliegt, wenn die Mangelbeseitigung keinen Er-
folg gehabt hat

Bundesgerichtshof 26.2.2016 'V ZR 208/14 Unwirksamkeit von Klauseln in den AGB eines Bautrda- 1758

gers, die den Antragenden langer als drei Monate an
den Antrag binden, ihm aber ein (inhaltlich beschréank-
tes) Losungsrecht gewdhren, oder bestimmen, dass das
Angebot erst angenommen werden kann, wenn der An-
tragende mitteilt, dass die Finanzierung gesichert sei;
kein Verbrauchervertrag, wenn ein Verbraucher im
Bautrdgervertrag zur Umsatzsteuer optiert

Sonstiges

Bundesgerichtshof 4.2.2016 IX ZB 28/15 RegelméBig kein prozessualer Kostenerstattungsan- 1762
spruch des Nebenintervenienten, der einem Vergleich
ausdricklich zugestimmt hat, welcher die Kosten der
Nebenintervention nicht erwdhnt

Bundesgerichtshof 25.2.2016 IX ZB 61/15 Kein Rechtsmittel des Antragsgegners im Prozesskos- 1763

tenhilfeverfahren gegen die Verweisung des PKH-Ver-
fahrens an ein Gericht eines anderen Rechtswegs
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Geo-Targeting-Verfahren (28.4.2016-1ZR 23/15)

BGH: Werbung einer Apotheke mit liberhéhtem Vergleichspreis ist
irrefithrend — Apothekenabgabepreis (31.3.2016 — | ZR 31/15)
BGH: Aufrechterhaltung eines Unternehmenskennzeichens -
mt-perfect (7.4.2016 — | ZR 237/14)

BGH: Ratenzahlungsangebot ldsst nicht zwingend die Schlussfol-
gerung einer Zahlungseinstellung zu (14.7.2016 — IX ZR 188/15)
BGH: Einseitiges Recht des Grundversorgers zur Bestimmung der
Leistungszeit (8.6.2016 — VIIl ZR 215/15)

Hans. OLG Hamburg: Amtsniederlegung des Alleinvorstands ei-
ner Aktiengesellschaft (27.6.2016 - 11 W 30/16)

OLG Hamm: www.mobile.de — Kfz-Beschreibung als konkludente
Beschaffenheitsvereinbarung (21.7.2016 - 28 U 2/16)

Veranstaltung
2. Symposion Insolvenz- und Arbeitsrecht am 6.10.2016 am
Tegernsee

Aufsatze

Prof. Dr. Volker Romermann, RA/FAHaGesR/FAInsR/FAArbR

Bestenauslese oder beste Beziehungen? -
ZehnThesen iiber die Auswahl der BGH-Anwilte

Der Verfasser ist nicht objektiv, sondern Partei. Er hatte im vorange-
gangenen Wahldurchgang (2006) zur BGH-Anwaltschaft einen un-
terlegenen Kandidaten anwaltlich vor dem BGH vertreten, dort
zahlreiche - aus seiner Sicht skandaldse — Missstande des Wahlver-
fahrens ermittelt und aufgelistet. Der Verfasser ist der Ansicht, dass
weder das Wahlverfahren noch das Verfahren der gerichtlichen
Priifung rechtsstaatlichen Grundsétzen geniigen: Der letzte Wahl-
durchgang (2013) macht dies weiter augenfillig; der Verfasser
hatte sich nun selbst beworben und dadurch weitere eigene Ein-
blicke gewonnen, welche in die Thesen eingeflossen sind.

Dr. Fabian Herdter, LL.M. Eur,, RA, und Lars Winkler, RA

Kein Vertrauen in die Vertrauensschadenver-
sicherung von Unternehmen: deckungsschadliche
Einwendungen der Versicherer im Schadenfall

Eine Vertrauensschadenversicherung soll Unternehmen vor Vermo-
gensschaden aus unerlaubten oder strafbaren Handlungen, die
von Mitarbeitern des eigenen Unternehmens (Vertrauensperson)
oder ggf. auch durch Dritte begangen werden, schiitzen. Allerdings
erweist sich dieser eingekaufte Versicherungsschutz in der Praxis
haufig als wertlos, da die Versicherer zunehmend dazu {ibergehen,
sich auf eine Verletzung der vertraglichen Schadenverhiitungsob-
liegenheiten durch das betroffene Unternehmen zu berufen. Fir
Unternehmen stellt sich daher die Frage, ob und unter welchen Be-
dingungen sich der Abschluss einer Vertrauensschadenversiche-
rung noch lohnt, und worauf das Unternehmen in diesem Zusam-
menhang achten sollte.

Entscheidungen
BGH: Anspruch des Genussscheininhabers auf Rechenschaftslegung
(14.6.2016 - Il ZR 121/15)

OLG Karlsruhe: Handelsrechtliche Méngelriige beim Strecken-
geschaft
(19.7.2016 - 12 U 31/16)
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Entscheidungen

BVerfG: Die Ausrichtung der Steuerfestsetzungsfrist am Zeitpunkt
der Schlussbesprechung ist verfassungsrechtlich nicht zu bean-
standen (21.7.2016 — 1 BvR 3092/15)

BFH: Einkommensteuer aus Beteiligung an Personengesellschaft
als Masseschuld nach Erdffnung des Insolvenzverfahrens (1.6.2016
~XR26/14)

BFH: Abzug von Swapkosten als nachtragliche Beteiligungsauf-
wendungen (7.6.2016 — VIII R 32/13)

FG Miinster: Anforderungen an einen ,Antrag des Steuerpflichti-
gen” auf Hinausschieben einer Auenpriifung nach § 171 Abs. 4
AO (6.6.2016 — 13 K460/14 E)

FG Berlin-Brandenburg: Zur GeschaftsverduBerung im Ganzen
(13.4.2016 -7 K 7105/14)

Aufsatze

Dr. Stefan Behrens, RA/FAStR/StB

Wann ist bei § 1 Abs. 2a GrEStG auf die tatsdchlichen
Verhéltnisse im Zeitpunkt der Fertigstellung des
Gebdudes abzustellen?

Werden innerhalb von fiinf Jahren 95% oder mehr der Anteile am
Gesellschaftsvermdgen von Personengeseilschaften, zu deren Ver-
mogen inldndische Grundstiicke geh&ren, unmittelbar und/oder
mittelbar auf neue Gesellschafter Gbertragen, wird Grunderwerb-
steuer auf die Gesellschaftsgrundstiicke ausgel6st, die sich gemaf
§8 Abs.2 S. 1 Nr.3 GrEStG nach den Grundbesitzwerten i.S. v.
§ 157 Abs. 1S. 1 BewG, d.h. nach der sog. Ersatzbemessungsgrund-
lage bemisst. Weil die Gegenleistung i.5.v. §§ 8 Abs. 1, 9 Abs. 1
Nr. 1 GrEStG nicht maBgebend ist, kommen die vom BFH entwickel-
ten Grundsdtze zum sog. einheitlichen Vertragswerk bzw. einheitli-
chen Leistungsgegenstand nicht zur Anwendung. Allerdings regelt
§ 8 Abs. 2 S. 2 GrEStG, dass — wenn sich der Erwerbsvorgang auf ein
noch zu errichtendes Gebéude erstreckt oder die Anderung des
Gesellschafterbestandes auf einem vorgefassten Plan zur Bebauung
beruht — der Wert des Grundstiicks abweichend von § 157 Abs. 1
S. 1 BewG nach den tatsachlichen Verhaltnissen im Zeitpunkt der
Fertigstellung des Gebdudes mafBgebend ist. Der Beitrag geht der
Frage nach, welche Fallkonstellationen von dieser Sonderregelung
betroffen sind.

Prof. Dr. Dirk Lohr, MBA, StB

Zum neuen Grundsteuer-Reformmodell der
Linderfinanzminister - gerecht und verlasslich?

Die der Grundsteuer zugrunde liegenden Einheitswerte stehen im
Verdacht der Verfassungswidrigkeit. Schon seit 2010 beschaftigte
sich daher eine Arbeitsgruppe der Landerfinanzminister mit einer
Reform der Grundsteuer. Anfang Juni 2016 wurde ein Entwurf fir
eine Reform des Bewertungsgesetzes und des Grundgesetzes vor-
gelegt. Die Lander Hessen und Niedersachsen werden voraussicht-
lich im September eine entsprechende Bundesratsinitiative auf den
Weg bringen. Der Beitrag zeigt, dass das Reformvorhaben den ver-
fassungsrechtlichen Maf3stdben kaum entsprechen diirfte,

Entscheidungen

FG Kéln: VerduBRerungsgeschaft — Abgrenzung von Riickabwick-
lung und Riickkauf

(1.6.2016 — 14 K 545/14)

BFH: Vorsteuerabzug fiir steuerpflichtige sonstige Leistungen bei
Sale-and-lease-back-Geschiften

(6.4.2016 - V R 12/15 — dazu BB-Kommentar von

Julia Heinmiiller, RAin/StBin)
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Aufsatz
Aufsatz
ufsat Tim Wybitul, RA, und Dr. Oliver Draf, LL.M. (McGill) 2101
Dr. Jens Freiberg, WP, Norbert Panek und Heiko Ehrcke 2091 Projektplanung und Umsetzung der EU-Datenschutz-
Leasingverhaltnisse nach IFRS 16 Grundverordnung im Unternehmen
Die neuen Vorgaben zur bilanziellen Abbildung von Leasingver- Die EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) bringt zahlreiche
haltnissen differenzieren zwischen Leasingnehmer und Leasingge- neue Anforderungen mit sich, die sich neben den Bereichen IT, Per-
ber. Lediglich bezogen auf die Identifizierung von Leasingverhalt- sonal, Compliance, Revision, Recht und Vertrieb auch auf eine Viel-
nissen (das Ob) besteht eine Symmetrie. Aus der Perspektive des zahl weiterer Unternehmensbereiche auswirken. Der Beitrag zeigt,
Leasinggebers ergibt sich eine notwendige Abgrenzung von Lea- welche Prozesse und Strukturen Untermehmen anpassen oder ein-
singvereinbarungen zu Dienstleistungsvertrigen, die nach IFRS 15 flihren missen, um den Anforderungen der DSGVO gerecht zu wer-
abzubilden sind. Ein besonderes Problem kann sich fur die Beurtei- den. Der Leser findet zudem Vorschldge fiir die zur Implementie-
lung von Vereinbarungen ergeben, die durch den Schuldner eines rung des neuen Datenschutzrechts erforderliche Projektplanung.
Dauerschuldverhiltnisses eine (Bei-)Stellung von Vermdgenswer- Ab Mai 2018 missen Unternehmen die neuen Vorgaben der
ten vorsehen, die in der Sphédre des Kunden installiert werden DSGVO erfiillen. Die Umsetzungsfrist von weniger als zwei Jahren
(customer premises equipment). im Beitrag wird die Identifizierung ist fiir Unternehmen mit komplexen Datenverarbeitungen, aber
von bestimmten, dem Leistungsberechtigten im Rahmen eines auch fiir Konzerne und andere groBe Wirtschaftseinheiten eher
Dauerschuldverhiltnisses iiberlassenen Customer Premises Equip- knapp bemessen. Daher haben viele Unternehmen bereits Schritte
ment als Leasingverhaltnis untersucht. zur Umsetzung der DSGVO eingeleitet. Der Beitrag fasst bereits ge-
sammelte Erfahrungen aus der Implementierung der DSGVO bei ei-
Entscheidung ner Reihe von Unternehmen zusammen. Das Grundgerist des Bei-
trags entstammt dem in Kiirze im Verlag erscheinenden Praxisleit-
BFH: Kompensation des Mehrergebnisses einer AuBenpriiffung 2096 faden ,EU-Datenschutz-Grundverordnung im Unternehmen”.
durch Investitionsabzugsbetrag
(23.3.2016 - IV R 9/14 - dazu BB-Kommentar von .
Dr. Michael Tippelhofer, MBR, 5tB) Entscheidung
LAG Miinchen: Sonderleistung - Bestimmung einer variablen Ver- 2107
gitung
(3.3.2016 - 3 Sa 1033/15 ~ dazu BB-Kommentar von
Dr. Jens Jensen, RA)
Die Erste Seite |
Prof. Dr. Friedrich Graf von Westphalen, RA
Neuerscheinung Buch Digitalisierung und wissenschaftliches Denken -
Wiistemann/Koch, Wirtschaftspriifung case by case Neue Herausforderungen an die akademische
Ldsungen nach HGB mit Hinweisen auf ISA und US-GAAS Jugend?
4. Auflage 2016, 260 Seiten, Kt., € 38,90
ISBN: 978-3-8005-5041-8 / Infos unter: www.shop.ruw.de Imp ressum/Vorschau vl
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AUFSATZE

KONZERNRECHT
Aktienrecht
Die Auswirkungen des Erwerbs von Wandelschuld-
verschreibungen auf Art und Hohe der Gegen-
leistung in Ubernahmeangeboten
RA Dr. Konstantin Technau, Frankfurt/M.
Ausgehend von einer flir die ibernahmerechtliche Praxis be-
deutenden Entscheidung des OLG Frankfurt/M. zur Frage, in-
wieweit Erwerbe von Wandelschuldverschreibungen durch
den Bieter Auswirkungen auf Art und Héhe der in einem Uber-
nahmeangebot anzubietenden Gegenleistung haben, wird der
Meinungsstand zur Mindestpreisrelevanz von Wandelschuld-
verschreibungen dargestellt.

DK1209704

STEUERRECHT
Gewinnermittlung
Namensnutzung im Konzern
StB Dr. Nils Holinski / Dr. Christian Schwarz /

StB Dr. Stefan Stein, alle Diisseldorf

Die grenziiberschreitende Namensnutzung im Konzern steht
immer wieder im Fokus steuerlicher Priifungen. Auf Basis eines
aktuellen BFH-Urteils werden die aus der Markenperspektive
wesentlichen Aspekte des Falls, die Ausfihrungen der Vor-
instanz und die Entscheidung selbst zusammengefasst, um in
der Gesamtschau einen dreistufigen Priifungsansatz fir die
Entgeltlichkeit der Markeniiberlassung im Konzern abzuleiten.

DK1207906

S.316

Gewerbesteuer

Gewerbesteuerliche Befreiungen in der Organschaft -
Stolpersteine und Gestaltungspotenzial

StB Dr. Karl Broemel, Bonn

Der Beitrag untersucht die Auswirkungen von GewSt-Befreiun-
gen auf die Organschaftsbesteuerung und stellt begleitend ihre
Besonderheiten im Vergleich zu Sachverhalten, in denen keine
gewerbesteuerliche Organschaft besteht, heraus. Er zeigt, dass
Organschaftsverhéltnisse zu einer Konservierung von GewSt-
Befreiungen fiir Ausschittungen aus dem Organkreis genutzt
werden kdnnen.

DK1210099

Umsatzsteuer

Vorsteuerabzug fiir Holdings bei Kapitalbeschaffung
StB Dipl.-Fw. (FH) Ronny Langer, Miinchen

Ausgehend von der Rs. Larentia + Minerva und Marenave zum
Vorsteuerabzug fir Holdinggesellschaften bei Kapitalbeschaf-
fung werden die Umsetzung der EuGH-Rspr. durch den V. und XI.
BFH-Senat dargestellt und die Folgen flir die Praxis aufgezeigt.

DK1210515

Internationales Steuerrecht

Grenziiberschreitende Konzernfinanzierungen und
fremdiibliche Zinssatze - Ein Zweistufenkonzept
Dipl.-Kfm. Dr. Stefan Greil, LL.M., Berlin /

Prof. Dr. Dirk Schilling, Worms

Grenziberschreitende konzerninterne Finanzierungsbezie-
hungen sind immer wieder Thema in Betriebsprifungen. Fir
die steuerrechtliche Angemessenheitsiiberpriifung von Ver-
rechnungspreisen fiir Darlehen gilt grds. der Fremdvergleichs-
grundsatz. Im Beitrag sollen Darlehensbeziehungen insb. aus
einer verfahrensékonomischen Sicht beurteilt werden, um An-
haltspunkte daftir zu geben, wie eine fremdibliche Bepreisung
erfolgen kénnte.

DK1210090 - )

DER KONZERN Nr.07-08/2016 )

5.326

Inhaltsverzeichnis

Internationales Steuerrecht

Neue Dokumentations-, Mitteilungs- und Anzeige-
pflichten fiir deutsche Konzerngesellschaften

StB Dr. Sven-Eric Barsch / 5tB Dr. Christian Engelen /
Niklas Farber, alle Bonn

Zur Umsetzung der Empfehlungen des BEPS-Projekts der OECD/
G20 sowie der gednderten EU-Amtshilferichtlinie wurde im
Juli der RegE eines Anti-BEPS-Umsetzungsgesetzes beschlos-
sen. Er sieht die Erweiterung der Pflichten zur Dokumentation
steuerlicher Verrechnungspreise vor. So ist kiinftig u.a. neben
unternehmensspezifischen Local Files auch ein gruppenweites
Master File zu erstellen.

DK1210102

BILANZRECHT/RECHNUNGSLEGUNG
IFRS
Die Rechnungslegungseinheit gemeinsamer
Vereinbarungen nach IFRS 11
Marc Schild, M.Sc., Saarbriicken
Mit Einflihrung der Aktivitat als Rechnungsiegungseinheit
hat das IASB einen Wandel bei der Bilanzierung von Anteilen
an gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmungen vollzogen,
ohne eine definitorische Abgrenzung vorzunehmen. Ausge-
hend vom Fall der Griindung mehrerer miteinander handel-
treibender Projekttragergesellschaften wird die Rechnungsle-
gungseinheit einer Bau-ARGE bestimmt.

DK1209695

5.338

S.343

ENTSCHEIDUNGEN

KONZERNRECHT
Aktienrecht
Zur Haftung einer Direktbank bei Fehlberatung
durch zwischengeschaltetes Wertpapierhandelshaus
BGH, Urteil vom 26.04.2016 - X1 ZR 108/15
DK1205132

S.352

Kapitalmarktrecht

Strafbarkeit wegen Marktmanipulation: Sonstige Tau-
schungshandlungen (§ 20a Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpHG)
BGH, Beschluss vom 25.02.2016 - 3 StR 142/15

DK1205658

STEUERRECHT
Umsatzsteuer
Vorsteuerabzug einer geschéftsleitenden Holding
BFH, Urteil vom 01.06.2016 - XIR 17/11
DK1210142

Umsatzsteuer

Zum Vorsteuerabzug bei Einwerbung von Kapital fiir
einen Beteiligungserwerb

BFH, Urteil vom 06.04.2016 - VR 6/14

DK1206983

Abgabenordnung
Auskunftsgebiihr bei doppelter Antragstellung im
Organschaftsfall (mit Anm. von RA/StB Stefan Maier,
Diisseldorf)

BFH, Urteil vom 09.03.2016 - | R 66/14

DK1207558

S.359
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MERGERS & ACQUISITIONS

Unternehmenskauf/Erflogsfaktoren/Shareholder Value
Erfolgsfaktoren bei Mergers and Acquisitions —
Warum schaffen Portfoliomaster mehr Value Added?
Dr. Georg Keienburg, Kéln / Dr. Jens Kengelbach,
Miinchen / Oliver Mehring, M.Sc./

Prof. Dr. Sonke Sievers, beide Paderborn

Unternehmen, die regelméfig ihr Geschéftsfeldportfolio durch
aktives M&A-Geschaft in Form von Verkdufen und Kiufen steu-
ern, erzielen deutlich bessere Ein- und Zweijahresrenditen fiir
Aktiondre als alternative M&A-Strategien. Ursachlich hierfiir ist
u.a., dass die bekannten Effekte in Form von Abschligen fiir
z.B. diversifizierende Transaktionen oder Stock-Deals deutlich
geringer ausfallen als bei Vergleichsgruppen wie z.B. One-Time-
Deal-Unternehmen. Der Beitrag analysiert die Griinde fiir den
Erfolg von Portfoliomastern, also Unternehmen, die mehr als
vier Deals in fiinf Jahren durchfiihren.

CF1210454
Unternehmenskauf/Marktiiberblick

(Aus)verkauf an Chinesen? Europaische
Unternehmen als Target fiir chinesische Kaufer

Dirk Albersmeier, Frankfurt/M.

Eine groBe Bandbreite chinesischer Kaufergruppen setzt,
getrieben von der Suche nach langfristigem Wachstum, dem
Konsum der aufstrebenden Mittelklasse und einem giinstigen
Regulierungs- und Finanzierungsumfeld, immer schneller
immer grdBere Auslandsibernahmen um. Sie treten dabei
immer mehr auf Augenhéhe zu westlichen Kaufern auf und
sind ein wichtiger Bestandteil des globalen M&A-Markts
geworden. Angesichts der wachsenden Erfahrung und Kom-
promissbereitschaft der chinesischen Kiufer nehmen die
Bedenken westlicher Managementteams und Vorstinde ab.

CF1210457

Unternehmenskauf/Strukturmanahmen

Die Kosten des ,Taking Private” in Deutschland —
Eine empirische Untersuchung

Prof. Dr. Christian Aders, Miinchen / Dipl. Kfm. Hannes
Kaltenbrunner / Prof. Dr. Bernhard Schwetzler,

beide Leipzig

In dem Beitrag werden zum ersten Mal die gesamten Kos-
ten eines Taking Private vom Ubernahmeangebot bis zum
Squeeze-Out (inkl. aller ggf. dazwischen liegenden Struktur-
mafBnahmen) und den damit verbundenen Spruchverfahren
fiir ein Sample von 38 deutschen Takeovers ermittelt. Die
Ergebnisse zeigen, dass die gesamten Kosten mit abnehmender
Anteilsquote des Bieters im Zeitpunkt des Ubernahmegebots
steigen.

CF121_T_9‘|2

Restrukturierung/Debt-Equity-Swap

Debt-Equity-Swap — Die Beteiligung an Unter-
nehmen im Rahmen von ,distressed debt investing”
RA Jan GroB/ RA/StB Dr. Daniel Kautenburger-Behr,

beide Koln
Die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital ist zu einem
anerkannten Restrukturierungsinstrument geworden. Der Bei-
trag stellt die Voraussetzungen, Ausgestaltungen und Inter-
essenlagen solcher Debt-Equity-Swaps dar. Davon ausgehend
werden die taktische Herangehensweise und die Rahmen-
bedingungen von gezielten Investments in notleidende
Unternehmen mit dem Ziel der Ubernahme beleuchtet.

CF1210468

M2
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S.283
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Die Bewertung von Start-up-Unternehmen

Dr. Maximilian Rzepka / Christoph Hille, CFA, beide
Hamburg / WP/StB Dr. Sven Schieszl, Stuttgart

Mit zunehmender Dynamik und gestiegenen Investitionsak-
tivitaten sind aktuell sehr hohe Bewertungen von Start-up
Unternehmen beobachtbar. Der Beitrag beleuchtet die grund-
legende Frage, mit welchen Verfahren junge technologiege-
triebene Unternehmen sachgerecht bewertet werden kénnen
und wie hierbei das inhdrente Chancen- und Risikoprofil eines
Start-ups aufgenommen werden kann.

CF1270467

Unternehmenskauf/Compliance/Due Diligence
Compliance Due Diligence als Bestandteil der
Due Diligence bei Unternehmensk&ufen

RA Dr. Lutz Zimmer, LL.M., Miinchen

Die Compliance Due Diligence hat bei M&A Transaktionen
erheblich an Bedeutung gewonnen. Fiir Kéufer wie Verkaufer
stellt sie besondere Anforderungen im Hinblick auf die Prozess-
strukturierung sowie die Durchfiihrung. Der Beitrag gibt Hin-
weise, wie bei einer Compliance Due Diligence vorzugehen ist,

CF12i0466 $.321

Unternehmenskauf/Due Diligence/Landerrisiko

Kritische Faktoren der Erwerbspriifung beim
Unternehmenskauf in China

Dr. Lars Biittner, Shanghai / Prof. Dr. Dr. Reinhard Meckl,

Bayreuth

Beobachtungen aus der Wirtschaftspraxis legen nahe, dass
sich die in westlichen Léndern etablierte Due Diligence nur
begrenzt auf Unternehmenskdufe in China iibertragen ldsst.
Der Beitrag beleuchtet anhand der lokalen Rahmenbedingun-
gen sowie auf Basis einer empirischen Studie welche Heraus-
forderungen sich ergeben, die Risiken und Schwéchen eines
chinesischen Zielunternehmens noch vor der rechtlichen
Akquisition zu erkennen und im Kaufpreis oder alternativ beim
Gewidhrleistungskatalog angemessen zu beriicksichtigen.

CF12710464

. 5.326

Unternehmenskauf/Vertragsgestaltung

Fluch und Segen von Kaufpreisklauseln

in Unternehmenskaufvertragen

RA Dr. Thomas Meyding / RA Dr. Kai Wallisch, beide
Stuttgart

Bei Unternehmenstransaktionen kann entweder ein fester
oder ein flexibler Kaufpreis vorgesehen werden. Der Beitrag
gibt einen Uberblick {iber beide Konzepte und zeigt die Fall-
stricke beider Konzepte auf.
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Auswirkungen der bilanziellen Abbildung von M&A-
Transaktionen auf zentrale Steuerungskennzahlen
Prof. Dr. Bernhard Pellens / Denisa Lleshaj, M.Sc./

Marco Muschallik, M.Sc. / Dr. André Schmidt, alle Bochum
Bedingt durch die Bilanzierungstechnik kommt es nach einer
M&A-Transaktion regelmafig zu einer Verschlechterung von zen-
tralen Finanz- und Performancekennzahlen. Der Beitrag zeigt die
Bilanzierungskonsequenzen von M&A-Transaktionen unter Be-
rlicksichtigung wesentlicher Parameter der Transaktionsstruktur.
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IFRS/Rechnungslegung
IFRS 16: Flugzeuge jetzt ,on balance”? (Teil 1)
WP/StB Andrea Bardens / WP/StB Matthias Kroner,
beide Frankfurt/M./ WP Dr. Holger Meurer, London
Im Januar 2076 hat der IASB den neuen Standard zur Leasing-
bilanzierung verdffentlicht. Insb. fiir Leasingnehmer bedeuten
die Neuregelungen weitreichende Anderungen. Die bislang
mdgliche Off-Balance-Sheet-Bilanzierung wird zukiinftig durch
die MaBgabe, flir nahezu jedes Leasingverhdltnis ein Nutzungs-
recht mit korrespondierender Kaufpreisverbindlichkeit anset-
zen zu miissen, erschwert. Im ersten Teil des Beitrags werden
die wesentlichen Neuerungen aus Sicht des Leasingnehmers
aufgegriffen und einer ausfiihrlichen Diskussion unterzogen.
KOR12%11133

IFRS/Rechnungslegung

Klassifizierung von Leistungsverpflichtungen nach
IFRS 15.35

WP/StB Christian Baur / WP Dr. Alexander Eisele /

WP Christiane Hold, alle Miinchen

Die Beibehaltung der zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung
fiir Fertigungsauftrage ist fir Unternehmen im Anlagen- und
Maschinenbau bei der Umstellung auf IFRS 15 von elementa-
rer Bedeutung. Die in dem Beitrag vorgenommene Wiirdigung
der hierfiir maBgeblichen Vorschriften in IFRS 15.35 zeigt insb.
die Bedeutung von Kiindigungsrechten und die erheblichen
Ermessensspielrdume auf, die Anwender durch die unprézise
formulierten Kriterien nutzen kdnnen.
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Aktuelle Entwicklungen und ausgewahlte Anwen-
dungsfalle zur Zahlungsstromklassifizierung in der
Konzernkapitalflussrechnung nach 1AS 7 (Teil 1)
WP/StB Andreas Bodecker / WP Holger Busack /

Dr. Torben Teuteberg, alle Frankfurt/M.

IAS 7 ist in der jiingeren Vergangenheit weitgehend unveran-
dert geblieben. Grundlegende konzeptionelle Anderungen
sind nach der einstweiligen Einstellung des ,Financial State-
ment Presentation”-Projekts des IASB zumindest in absehbarer
Zukunft nicht zu erwarten. Dennoch stelit die Kapitalflussrech-
nung die Anwender regelmaBig noch immer vor nicht abschlie-
Rend geklérte Bilanzierungsprobleme, was sich besonders bei
Klassifizierungsfragen zeigt und in jlingster Vergangenheit zu
Beratungen und Uberlegungen bei den Standardsetzern ge-
flihrt hat. Im ersten Teil des Beitrags soll daher ein Uberblick
liber den aktuellen der Diskussionen und Vorhaben beim IASB
zur Kapitalflussrechnung gegeben werden.

KOR1204592
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abschliisse 2015

Thomas Hagemann / Stefan Oecking, beide

Diisseldorf / Dr. Olena Roman, Frankfurt/M.

In dem Beitrag werden die Pensionsriickstellungen der DAX30-
Unternehmen anhand der Geschéftsberichte 2015 untersucht.
Die Pensionsverpflichtungen sinken aufgrund geringfiigig
gestiegener Zinsen leicht, verbleiben aber auf einem hohen
Niveau. Gleichzeitig erreichen die Pensionsvermdgen einen
neuen Hochststand. Handlungsbedarf ergibt sich in zwei Berei-
chen: Zum einen muss vor dem Hintergrund der nachhaltigen
Niedrigzinsphase noch stérker tiber diversifizierte Anlagestrate-
gien nachgedacht werden. Zum anderen riicken die Pensions-
zusagen selbst und damit die Frage, welche Risiken die Pensi-
onsberechtigten tragen sollen, in den Vordergrund.
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ausgewahiter Angabepflichten

Prof. Dr. isabel von Keitz, Miinster /

WP/StB Dipl.-Ok. Thomas Gloth, Diisseldorf

In dem Beitrag werden die Anhdnge von 54 SDAX- und
TecDAX-Unternehmen auf ihre Transparenz und Vergleich-
barkeit hin untersucht. Aus den gewonnenen Erkenntnissen
heraus werden die Anforderungen des im Abschluss 2016 erst-
mals anzuwendenen 1AS 1 erldutert und gezeigt, ob durch den
gednderten Standard eine Qualitdtsverbesserung zu erwarten
sein wird.
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FALLSTUDIE
IFRS/Rechnungslegung
Bilanzierung von Leasingverhaltnissen nach IFRS 16
Prof. Dr. Peter Kajiiter / Max Meinhovei, M.Sc.,
beide Miinster
Am 13.01.2016 hat der tASB nach mehr als zehnjéhriger inten-
siver Diskussion mit IFRS 16 ,Leases” einen neuen Standard zur
Bilanzierung von Leasingverhiltnissen verdffentlicht. Wahrend
die Regelungen zur Abbildung von Leasingverhéltnissen beim
Leasinggeber weitgehend unverdndert aus dem aktuellen
Standard 1AS 17 Ubernommen wurden, schafft IFRS 16 die
Differenzierung zwischen Operating-Leasing und Finanzie-
rungsleasing beim Leasingnehmer ab und verlangt den Ansatz
grundsatzlich aller Leasingverhdltnisse in Form sog. Nutzungs-
S.394 rechte und korrespondierender Leasingverbindlichkeiten. In
’ ' der Fallstudie wird gezeigt, wie die neuen Regelungen in eini-
gen Branchen zu erheblichen Verdnderungen der Bilanzstruk-
turen fithren kénnen.
KOR1211710
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Prof. Dr. Henning Ziiich, Leipzig
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