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einer Bank gegeniiber einer Gemeinde iber das Ein-

preisen eines anfanglichen negativen Marktwerts

BGH, Urteil vom 22.03.2016 - XI ZR 425/14
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ARBEITSRECHT

AUFSATZ

Arbeitsvertragsrecht

Die Haftung des leitenden Angestellten

Leitende Angestelite sitzen haufig zwischen den Stiihlen.
Einerseits reprasentieren sie den Arbeitgeber, andererseits
sind sie Arbeitnehmer. Ihre besondere Rolle flihrt auch zu be-
sonderen Haftungsfragen. Die Haftung des leitenden Ange-
stellten ist daher ein Thema, auf das sich der Blick sowohl aus
Sicht eines Unternehmens als auch der eines Arbeitnehmers
lohnt. Es werden die Grundlagen der privilegierten Arbeit-
nehmerhaftung aufgezeigt und auf leitende Angestellte an-
gewandt. Daneben bilden die Darstellung der einschldgigen
Rechtsprechung zum Thema und die Haftungsvoraussetzun-
gen einen besonderen Schwerpunkt.

RA/FAArbR Dr. Paul Melot de Beauregard, LL.M. /

RA Maximilian Baur, beide Miinchen

DB1207026

KOMPAKT
Befristungsrecht/Betriebsverfassungsrecht
Befristung des Arbeitsverhaltnisses eines
Betriebsratsmitglieds
RA Nils-Fraderik Wiehmann, KdIn
DB1207027

ENTSCHEIDUNGEN
Befristungsrecht
Befristung einzelner Arbeitsvertragsbedingungen
nicht uneingeschrankt moglich
BAG, Urteil vom 24.02.2016 - 7 AZR 253/14
DB1206773

Betriebsverfassungsrecht/Arbeitszeitrecht
Nachwirkung von Betriebsvereinbarungen zur
Arbeitszeit im betriebsratslosen Betrieb

LAG Hamm, Urteil vom 31.03.2016 - 17 Sa 1619/15
DB1205165 )
Betriehslibergang

Verwirkung des Widerspruchsrechts durch bloBes
Untatigbleiben

LAG Miinchen, Urteil vom 25.11.2015 - 5 Sa 478/15
DB1210284
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BETRIEBSWIRTSCHAFT

AUFSATZ

Handelsbilanzrecht/Rechnungslegung

Die Bilanzierung selbst geschaffener immaterieller
Vermogensgegenstiande des Anlagevermogens

Dr. Stephan Rohleder, Berlin

Seit dem BilMoG dirfen selbst geschaffene immaterielle Ver-
moégensgegensténde in der Handelsbilanz aktiviert werden.
Das Ansatzwahlrecht wird in der Praxis aber nur zuriickhal-
tend angenommen, weswegen in dem Beitrag Empfehlungen
fiir mégliche Weiterentwicklungen, vor allem mit Blick auf die
Bediirfnisse von KMU gegeben werden.

DB1200655 .

STEUERRECHT

AUFSATZ
Umsatzsteuer
Verungliickte umsatzsteuerliche Organschaft
vor der Insolvenz
WP/StB Prof. Dr. Mark Ebbinghaus, Solingen /

RA/FA fiir Insolvenzrecht Dr. Peter Neu, Remscheid

Die umsatzsteuerliche Organschaft birgt aufgrund ihrer
automatischen Begrliindung bzw. Beendigung ein hohes
Gefahrenpotenzial fur den Organtrdger und die Organgesell-
schaft. Insb. die steuerliche Riickwirkung der Rechtsfolgen
kann bei Insolvenz der Organgesellschaft oder des Organ-
tréagers finanzielle Schédden fiir alle Beteiligten, auch fiir die
Finanzverwaltung, ausldsen. Der Beitrag stellt die grds. denk-
baren Formen der verungliickten Organschaft in Insolvenzfil-
len dar und empfiehlt Insolvenzverwaltern, diese Falle zwecks
Erh6hung der Insolvenzmasse einer steuerlichen Priifung zu
unterziehen. Diese steuerliche Priifung sollte idealerweise aus
Griinden der Festsetzungsverjdhrung unmittelbar nach Ver-
fahrensersffnung durchgefiihrt werden,

DB1190789

Einkommensteuer

Steuerliche Behandlung des Verfalls von im
Privatvermdgen gehaltenen Knock-out-Produkten
RA/StB/RiBFH a.D. Jochim Moritz, Miinchen /

RA Dr. Joachim Strohm, Frankfurt/M.

Der Verfall eines Knock-out-Produkts stellt nach neuerer BFH-
Rechtsprechung keinen im Privatvermégen steuerbaren Vor-
gang dar. Davon ausgehend wird gezeigt, dass die Ansicht des
BFH vor dem Hintergrund seiner geanderten Rechtsprechung
zu privaten Optionsgeschaften nicht tiberzeugen kann. Fir
die Rechtslage nach Einfiihrung der Abgeltungsteuer hat die
neue BFH-Entscheidung keine Geltung. Nach neuem Recht
sind Verluste bei privaten Optionen aufgrund des Eintritts
eines Knock-out-Ereignisses nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3
Buchst. a EStG stets steuermindernd zu beriicksichtigen.

DB1205364

KOMPAKT
Korperschaftsteuer
Riicklagenbildung bei Regiebetrieben
RiFG Dr. Christian Graw, Diisseldorf
D_BTI£9_7§4
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Einkommensteuer

Umfang des Kapitalkontosi.S.d. § 15a Abs. 1 Satz 1
EStG

OFD Frankfurt/M., Verfligung vom 16.06.2016

DB1210049

e it i 1564
Abgabenordnung

Auskunftserteilung an Registergerichte

OFD Frankfurt/M., Verfiigung vom 13.05.2016

DB1210048 . S.166§

ENTSCHEIDUNGEN
Einkommensteuer/Abgabenordnung
Anderung des ESt-Bescheids nach § 174 Abs. 4 AO -
Versagung der Tarifbegrenzung gem. § 32c EStG a.F.
nach Aufhebung des GewSt-Messbescheids
BFH, Urteil vom 04.02.2016 - IR 12/14

DB1210110 s S. 1666

Einkommensteuer/Abgabencrdnung
Verpachterwahlrecht bei teilentgeltlicher
Verduflerung

BFH, Urteil vom 06.04.2016 - X R 52/13
DB1209722
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Umsatzsteuer

Umsatzsteuerrechtliche Beurteilung von
Sale-and-lease-back-Geschéften

BFH, Urteil vom 06.04.2016 - VR 12/15
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Umsatzsteuer

EuGH-Vorlage zum Rechnungsmerkmal ,vollstén-
dige Anschrift” und zur Beriicksichtigung des Gut-
glaubensschutzes beim Vorsteuerabzug

BFH, Beschluss vom 06.04.2016 - X1 R 20/14

DB1208934 ) 5.1674

Umsatzsteuer

Ermittlung des Pro-rata-Satzes zur
Vorsteueraufteilung

EuGH, Urteil vom 16.06.2016 - Rs. C-186/15
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AUFSATZ

Kapitalmarktrecht
PRIIPs: Anforderungen an Basisinformationsblatter

RA Dr. Riidiger Litten, Frankfurt

Der Hersteller von verpackten Anlageprodukten fiir Kleinanle-
ger und Versicherungsanlageprodukten (packaged retail and
insurance-based investment products - ,PRIIP“) muss i.d.R. ab
dem 31.12.2016 gemaB einer EU-Verordnung dazugehérige
Basisinformationsbldtter erstellen und auf seiner Website ver-
6ffentlichen. Ebenso wird der Verkdufer solcher Produkte in
die Pflicht genommen, dem Anleger rechtzeitig vor der Trans-
aktion ein Basisinformationsblatt zur Verfiigung zu stellen.
Kleinanlegern soll so ermdglicht werden, die grundlegenden
Merkmale und Risiken von PRIIPs zu verstehen und zu verglei-
chen. Im Folgenden wird dargestellt, welche Finanzprodukte
betroffen und welche Anforderungen zu erfillen sind.

DB1207617 - i $.1679
KOMPAKT

GmbH-Recht

GmbH-Griindung: Kapitalaufbringung im Falle der

Vereinbarung einer Mischeinlage

RAin Dr. Luise Hauschild / RA Dr. Dr. h.c. Georg Maier-

Reimer, Kéin

DB1209436 o S. 1683

Datenschutz

Dateniibermittlung in die USA: EU-Kommission be-

schlie3t sog. Privacy Shield

RA Dr. Hans Markus Wulf, Hamburg

DB1207618 - 5. 1684
ENTSCHEIDUNGEN

GmbH-Recht

Beschlussfassung in der Gesellschafterversamm-

lung: Zur Zustimmungspflicht eines Gesellschafters

aufgrund der gesellschafterlichen Treuepflicht

OLG Miinchen, Urteil vom 23.06.2016 - 23 U 4531/15

DB1210126 S. 1685

GmbH-Recht

Unzuldssiger Antrag auf Léschung einer in das Han-

delsregister aufgenommenen Gesellschafterliste

KG Berlin, Beschluss vom 05.07.2016 - 22 W 114/15

DB1210124 S.1686

Insolvenzrecht

Vorsatzanfechtung: Beweisanzeichen fiir Zahfungs-

einstellung

BGH, Urteil vom 09.06.2016 - IX ZR 174/15

DB1208258 o ) S.1689

Kapitalanlage

Zur Verjahrung des Schadensersatzanspruchs we-

gen Verletzung der Aufklarungspflicht der Bank

iiber erhaltene Riickvergiitungen

BGH, Urteil vom 15.03.2016 — X1 ZR 122/14
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Arbeitsvertragsrecht/Haftungsrecht
Haftung des Arbeitgebers fiir Stress am Arbeitsplatz

RA/FAArbR Dr. J6rg Podehl, Diisseldorf

Das Thema arbeitsbedingter Stress ist mittlerweile zu einem
Dauerthema avanciert. Fast tdglich finden sich hierzu Medien-
beitrdge. Rechtliche Probleme kdnnen vor allem in den Berei-
chen Arbeitsschutz, Schadensersatzrecht, Kiindigungsrecht,
leistungsabhangiger Verglitung sowie betrieblicher Mitbe-
stimmung entstehen. Gesetzlich besteht bereits seit dem
Jahr 2013 die Verpflichtung, Arbeitsplatze einem ,Stresstest”
zu unterziehen. Es wird die bestehende Rechtslage - vor allem
unter dem Blickwinkel der Fiirsorgepflicht sowie der Haftung
des Arbeitgebers — analysiert und Hinweise dazu gegeben,
wie sich Arbeitgeber rechtlich absichern kdnnen.

081206793 s
KOMPAKT

Befristungsrecht

Weiterbeschaftigung ohne schriftliche

Befristungsabrede

RA Florian Marquardt, Frankfurt/M.

DB1205231 S - __S.1700

ENTSCHEIDUNGEN

Arbeitnehmertiberlassung

Gesetzliche Fiktion eines Arbeitsverhaltnisses zum

Entleiher erst ab tatsichlicher Oberlassung

BAG, Urteil vom 20.01.2016 - 7 AZR 535/13

DB1207388 S s. 1701

Befristungsrecht

Personelle Kontinuitdt der Betriebsratstatigkeit als

sonstiger sachlicher Befristungsgrund

BAG, Urteil vom 20.01.2016 - 7 AZR 340/14

DB1205366 . sa703

Betriebliche Altersversorgung

Berechnung einer Erwerbsminderungsrente in

einem Gesamtversorgungssystem

BAG, Urteil vom 19.04.2016 - 3 AZR 341/14

DB1206915 S 5.1704
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Finanzmanagement/Nachhaltigkeit/Finanzdienstleistungen
Nachhaltigkeit als Innovationstreiber fiir das Bank-
geschift — Geschaftspolitische Optionen des
wirkungsorientierten Investierens

Prof. Dr. Henry Schéfer, Stuttgart

In Deutschland befinden sich zweck- und wirkungsorientierte
Investitionen in einem eher friihen Entwicklungsstadium. Dabei
besteht mit wirkungsorientierten Anlageangeboten fiir Kredit-
institute ein unterschatztes geschaftspolitisches Potenzial, ihre
Nachhaltigkeitsleistungen zu erhéhen und ihre Geschaftsmo-
delle zu modernisieren. In dem Beitrag werden verschiedene auf
Leistung und Effizienz ausgerichtete Produkte mit Fokus auf den
Zweck oder die Wirkung der Investition aufgezeigt.

CF1208924

Finanzierungsmix/Akquisitionsfinanzierung
Akquisitionsfinanzierungen: Strukturierung des
Finanzierungsmixes

Marco Gock / Martin Dresp

Unternehmensiibernahmen stellen eine groBe finanzielle He-
rausforderung fiir Kduferunternehmen dar. In dem Beitrag
werden die 30 gréB3ten Deals der vergangenen beiden Jahre in
Deutschland untersucht und es werden wichtige Hinweise zur
Finanzierungsdiversifikation sowie einer maglichen zeitlichen
Strukturierung fiir kiinftige Kaufer geliefert.

CFi209050

Rating/Kapitalmarktreaktion/Abnormale Rendite

Das , Sovereign-Ceiling”-Prinzip, Kreditratings fiir
Finanzinstitute und die europiische
Staatsfinanzierungskrise

Prof. Dr. Dirk Schiereck, Darmstadt / Prof. Dr. Olaf

Streuer, Wismar / Matthias Wild, B.Sc., Darmstadt
GemaR dem ,Sovereign Ceiling“-Prinzip bildet die Risikoeinstu-
fung eines Staates zugleich die Obergrenze fiir das Rating aller
im Staat ansdssigen Emittenten und Emissionen. Das kann sich
vor allem fiir Unternehmen in Schwellenldndern sehr negativ
auf die Finanzierungskosten auswirken. Der Beitrag nimmt sich
dieser Thematik an und analysiert den Zusammenhang zwi-
schen Ratingherabstufungen von Finanzinstituten der PIIGS-
Staaten und deren Borsenbewertung im Verlauf der Eurokrise.
Die Ergebnisse belegen dies vor allem fiir unternehmensbezo-
gene Downgrades, aber im Wesentlichen auch fiir Herabstufun-
gen, die auf Basis des Sovereign Ceiling-Prinzips allein aufgrund
des verschlechterten Landerratings durchgefiihrt wurden,

CF1208890

KAPITALMARKT

Unternehmenswert/Kennzahlensysteme/
Wachstumserwartungen

Zukunftspotenziale aus Kapitalmarktsicht -
Marktwert-Buchwert-Gegenwartswert-Liicke am
Beispiel der DAX-Unternehmen

Prof. Dr. Dirk Honold, Niirnberg / Prof. Dr. Rolf Uwe
Fiilbier, Bayreuth / Prof. Dr. Andreas Weese, Niirnberg
Der Beitrag zur Marktwert-Buchwert-Gegenwartswert-Liicke
tragt zu einem besseren unternehmensinternen wie -externen
Verstandnis der im Marktwert eines Unternehmens eingepreis-
ten Erwartungen des Kapitalmarkts bei. Durch das Herauslé-
sen und Konkretisieren des Zukunftspotenzials wird deutlich,
welche Erwartungen der Kapitalmarkt an die Unternehmen
hat. Zugleich verkniipft der vorgestellte Analyseansatz die
Kapitalmarktperspektive mit derjenigen des Accounting und der
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! Wertorientierten Fihrung. Dadurch wird eine neue Klassifizie-

rung maglich, die sowohl fir Unternehmen im Vergleich als
auch im Zeitablauf angewendet werden kann. Die Implikationen
fir die Aussage(kraft) diverser Kennzahlen werden in diesem
Zusammenhang ebenfalls veranschaulicht.

CF1200487

Corporate Governance/Vorstandsverglitung
Vorstandsvergiitung im DAX und MDAX 2015

Prof. Dr. Alexander G6tz / Moritz Stahl

Auch im Jahr 2015 stiegen, wie in den Vorjahren, die Vorstands-
verglitungen bei den DAX-Unternehmen. Dagegen blieben die
VergUtungen im MDAX nahezu konstant. Im Untersuchungszeit-
raum der Jahre 2006 bis 2015 zeigt sich auf aggregierter Ebene
der Indizes eine positive Korrelation mit der wirtschaftlichen Ent-
wicklung der Unternehmen. Die in der éffentlichen Diskussion
malgebliche absolute Hohe der Vorstandsvergiitung erscheint
den Autoren zu kurz gegriffen. Beispielsweise zeigt die Relation
der Vorstandsvergtitung zum EBIT ein anderes Bild als in der &f-
fentlichen Diskussion gezeichnet: Spitzenreiter bei der absoluten
Hohe der Verglitung zahlen im Vergleich zur Unternehmensper-
formance, gemessen am EBIT, eher unterdurchschnittlich.

CF1209053

BEWERTUNG

Rechnungslegung/Kapitalisierungszins/Goodwill
Kapitalisierungszinssatze in der Unternehmens-
bewertung - Eine empirische Analyse inldndischer
IFRS-Konzernabschliisse 2015

WP/5tB Dipl.-Kfm. Prof. Dr. Christian Zwirner /

Gregor Zimny, M. Sc., beide Miinchen

Im Zuge der mindestens einmal jahrlich vorzunehmenden Uber-
prifung des Goodwills muss eine bewertungsobjektspezifische
Bestimmung des der Unternehmensbewertung zu Grunde zu
legenden Zinssatzes erfolgen. Der Beitrag stellt die Fortsetzung
des in CF 2015, S. 324-329, verffentlichten Beitrags ,Kapitalisie-
rungszinssétze in der Unternehmensbewertung - Eine empi-
rische Analyse inlandischer IFRS-Konzernabschliisse 2014 dar.
Ergdnzend zu dem bereits verdffentlichten Beitrag wird die Ent-
wicklung des Kapitalisierungszinssatzes zur Goodwillbewertung
um das Geschéftsjahr 2015 erweitert.

_C_F1 208448

MERGERS & ACQUISITIONS

Unternehmenskauf/Kapitalmarktreaktion

Die Aktionarsstruktur von M&A-Transaktionen als
Erklarungsfaktor von Kapitalmarktreaktionen
Simeon Jesse, Frankfurt/M. / Dipl.-Kfm. Marc Mehlhorn,
Stuttgart

Im Rahmen einer Ereignisstudie wird gezeigt, dass die Beurtei-
lung bzgl. des Erfolgs einer M&A-Transaktion im Ankiindigungs-
zeitpunkt von der Eigentiimerstruktur des akquirierenden
Unternehmens abhangig ist. Sowohl die Aktionérskonzentrati-
on als auch die Aktiondrsidenti-tat spielen dabej eine bedeutsa-
me Rolle in der Transaktionsbewertung durch den Kapitalmarkt,

CF1208980 )
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